
 LANNA RESOURCES Public Company Limited 

 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

888/99 Mahathun Plaza Bldg., 9th Fl., Ploenchit Rd., Lumpini, Pathumwan, Bangkok 10330, THAILAND 

888/99 อาคารมหาทุนพลาซ่า ชั้น 9 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
Tel: (66) 02 253 8080  Fax: (66) 02 253 6822, 02 253 5014  E-mail: lanna@LannaR.com 

 

ที ่0967/50 
 

23 กนัยายน 2567 
 
เรื่อง  ขอน าส่งเอกสารแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้ความในความเหน็ของกจิการเกีย่วกบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) 

ของ บรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) และรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระต่อค า
เสนอซื้อหลกัทรพัย ์(ครัง้ที ่1) 

เรยีน    กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

สิง่ทีส่่งมาดว้ย   (1) ส าเนาเอกสารแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้ความในรายงานความเหน็ของกจิการเกีย่วกบัค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ 
       (แบบ 250-2)  

(2) ส าเนาเอกสารแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้ความในรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระต่อค าเสนอ 
ซื้อหลกัทรพัย ์ 

 
ตามทีบ่รษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ไดน้ าส่งส าเนารายงานความเหน็ของกจิการเกีย่วกบั

ค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์ (แบบ 250-2) และส าเนารายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระต่อค าเสนอซื้อหลกัทรพัย ์
ลงวนัที ่13 กนัยายน 2567 ต่อส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์กรรมการและผูจ้ดัการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ แลว้นัน้ เนื่องจากไดม้กีารแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้ความในรายงานความเหน็
ดงักล่าว จงึขอเปิดเผยการแกไ้ขเพิม่เตมิ โดยมรีายละเอยีดปรากฎตามสิง่ทีส่่งมาดว้ยนี้ 
  

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  
 

 
ขอแสดงความนับถอื 

ในนาม บรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 
 

############# 
 

(นายสหรฐั วฒันธรรมรกัษ์) 
เลขานุการบรษิทั 

 
 
 



ความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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เอกสารแก้ไขเพิ่มเติมรายงานความเหน็ของกิจการเกี่ยวกับค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 250-2)  
ของ บริษทั ลานนารีซอรส์เซส จ ากัด (มหาชน) คร้ังที ่1 

 
ขอ้มลูที่แกไ้ขและเพิ่มเติมจะปรากฏเป็นตวัอกัษรสีน า้เงินและขีดเสน้ใต้ และขอ้ความที่ถูกตดัออกจะปรากฎเป็นตวัอกัษร
น า้เงินถกูขีดออก ดงันี ้

 
1. แก้ไขข้อความหน้าที ่2  
 

ข้อความเดิม 

 

เนื่องด้วยเมื่อวันที่  28 สิงหาคม  2567 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากัด (มหาชน)  (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ  
“บริษัทฯ”) ไดร้บัส าเนาค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (“แบบ 247-4”) และต่อมาเมื่อวนัที่ 6 กันยายน 2567 ไดร้บัแจง้
การเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมในแบบ 247-4 จากบริษัท ซันไรส์ อีคิวตี ้จ ากัด (“ซันไรส์ อีคิวตี ้”) และ บริษัท ปูนซีเมนต ์
นครหลวง จ ากดั (มหาชน) (“SCCC”) (รวมเรียกว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) โดยมีรายละเอียดต่อไปนี ้
 

ประเภท 
หลักทรัพย ์

จ านวนหลักทรัพย ์
ทีเ่สนอซือ้ 

หลักทรัพยท์ีเ่สนอซือ้ 
คิดเป็นร้อยละ 

ราคา
เสนอซือ้
ต่อหน่วย 

(บาท) 

มูลค่าทีเ่สนอซือ้ 
(บาท) 

หุ้น/หน่วย 
สิทธ ิ

ออกเสียง 

ของจ านวน 
หลักทรัพยท์ี่
จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด
ของกิจการ /1 

ของจ านวน
สิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ
กิจการ 

หุน้สามญั 288,825,699 288,825,699 55.01 55.01 16.50 4,765,624,033.50 
หุน้บรุมิสิทธิ - - - - - - 
ใบส าคญัแสดง
สิทธิที่จะซือ้หุน้ 

- - - - - - 

หุน้กูแ้ปลง
สภาพ 

- - - - - - 

หลกัทรพัยอ์ื่น  
(ถา้มี) 

- - - - - - 

   รวม 55.01 รวม 4,765,624,033.50 
หมายเหต:ุ /1 ในกรณีหลกัทรพัย์ประเภทหุน้ ไม่ว่าประเภทหรือรุ่นใด จ านวนหลกัทรพัย์ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด = จ านวนหุน้สามญั + หุน้

บุริมสิทธิ - หุน้ที่กิจการซือ้คืนและยงัคงคา้งอยู่ ณ วนัสิน้เดือนของเดือนก่อนเดือนที่มีการยื่นประกาศเจตนาในการเขา้ถือ
หลกัทรพัย์เพือ่ครอบง ากิจการ ทัง้นี ้จ านวนหลกัทรพัย์ดงักล่าวไม่รวมหุน้ในส่วนของ SCCC ทีใ่หค้ ายืนยนัทีจ่ะไม่ขายหุน้เป็น
จ านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ 

 



ความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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การท าค าเสนอซือ้หุ้นสามัญของกิจการในครัง้นี ้เป็นไปตามหลักเกณฑ์การไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญ 
ในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) กล่าวคือ เมื่อวนัที่ 19 สิงหาคม 2567 ซนัไรส ์อีคิวตี ้
ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ SCCC ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SCCC เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่างซนัไรส ์อีคิวตี  ้
กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน SCCC ของซันไรส์ อีคิวตี ้ เป็นเหตุให้  
ซันไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของ SCCC และเนื่องดว้ยก่อนการท าค าเสนอซือ้ SCCC เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของกิจการ โดยถือหุน้ในจ านวน 
236,173,980 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ/1 

 
ดว้ยเหตุดงักล่าวขา้งตน้ จึงถือไดว้่า ซนัไรส ์อีคิวตี ้ ไดเ้ขา้มามีอ านาจควบคุมอย่างมีนยัส าคญัในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้
ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลกัของ Chain Principle ดงันัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือ
ทัง้หมดของกิจการ (Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการทุกราย ตามนยัขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่  
13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ในจ านวน 524,999,679 หุน้ คิดเป็น
รอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ  
 
อย่างไรก็ดี ที่ประชมุคณะกรรมการของ SCCC ครัง้ที่ 199 เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นบคุคลตามมาตรา 258 ของ 
ซนัไรส ์อีคิวตี ้และเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการ ไดม้ีมติที่ประชมุซึ่งเก่ียวขอ้งกบัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ดงันี  ้
(ก) SCCC จะร่วมกับซันไรส ์อีคิวตี  ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยจะเป็นผูร้บัซือ้หลักทรพัย์

ทัง้หมดของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ในการนี ้เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 SCCC ไดม้ีหนงัสือถึง 
ซันไรส ์อีคิวตี ้เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะเขา้ร่วมกับ ซันไรส ์อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม 
(“Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ ซึ่งซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดต้อบรบัและใหค้วามยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้ และ 

(ข) SCCC ยืนยันความประสงคท์ี่จะไม่ขายหุ้นของกิจการที่ SCCC ถืออยู่จ  านวน 236,173,980 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 
44.99 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ตลอดช่วง
ระยะเวลาของการท าค าเสนอซือ้ 

 
ดังนั้น ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์ป็นจ านวน 
288,825,699 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของกิจการ (ไม่นบัรวมหุน้ในส่วนของผูถื้อหุน้ของกิจการที่ใหค้  ายืนยนัที่จะไม่ขายหุน้ เป็นจ านวน 236,173,980 หุน้ หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ) โดยหาก
มีผูถื้อหุน้ขายหุน้ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์SCCC จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ทัง้หมด 
 
 
 
 

 
หมายเหต:ุ /1  ขอ้มูลผูถ้ือหุน้จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ณ วนัที ่18 มีนาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้ือหุน้ล่าสดุของกิจการ 
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ข้อความใหม่ 
 

เนื่องด้วยเมื่อวันที่  28 สิงหาคม  2567 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากัด (มหาชน)  (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ  
“บริษัทฯ”) ไดร้บัส าเนาค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (“แบบ 247-4”) และต่อมาเมื่อวนัที่ 6 กันยายน 2567 ไดร้บัแจง้
การเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 บรษิัทฯ ไดร้บัแบบ 247-4 ฉบบัแกไ้ขขอ้มลูเพิ่มเติม 
ครัง้ที่ 1 และครัง้ที่ 2 ตามล าดบั จากบรษิัท ซนัไรส ์อีคิวตี ้จ ากดั (“ซนัไรส ์อีคิวตี”้) และ บรษิัท ปนูซีเมนต ์นครหลวง จ ากดั 
(มหาชน) (“SCCC”) (รวมเรียกว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) โดยมีรายละเอียดต่อไปนี ้
 

ประเภท 
หลักทรัพย ์

จ านวนหลักทรัพย ์
ทีเ่สนอซือ้ 

หลักทรัพยท์ีเ่สนอซือ้ 
คิดเป็นร้อยละ 

ราคา
เสนอซือ้
ต่อหน่วย 

(บาท) 

มูลค่าทีเ่สนอซือ้ 
(บาท) 

หุ้น/หน่วย 
สิทธ ิ

ออกเสียง 

ของจ านวน 
หลักทรัพยท์ี่
จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด
ของกิจการ /1 

ของจ านวน
สิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ
กิจการ 

หุน้สามญั 288,825,699 288,825,699 55.01 55.01 16.50 4,765,624,033.50 
หุน้บรุมิสิทธิ - - - - - - 
ใบส าคญัแสดง
สิทธิที่จะซือ้หุน้ 

- - - - - - 

หุน้กูแ้ปลง
สภาพ 

- - - - - - 

หลกัทรพัยอ์ื่น  
(ถา้มี) 

- - - - - - 

   รวม 55.01 รวม 4,765,624,033.50 
หมายเหต:ุ /1 ในกรณีหลกัทรพัย์ประเภทหุน้ ไม่ว่าประเภทหรือรุ่นใด จ านวนหลกัทรพัย์ทีจ่ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด = จ านวนหุน้สามญั + หุน้

บุริมสิทธิ - หุน้ที่กิจการซือ้คืนและยงัคงคา้งอยู่ ณ วนัสิน้เดือนของเดือนก่อนเดือนที่มีการยื่นประกาศเจตนาในการเขา้ถือ
หลกัทรพัย์เพือ่ครอบง ากิจการ ทัง้นี ้จ านวนหลกัทรพัย์ดงักล่าวไม่รวมหุน้ในส่วนของ SCCC ทีใ่หค้ ายืนยนัทีจ่ะไม่ขายหุน้เป็น
จ านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ 

 
การท าค าเสนอซือ้หุ้นสามัญของกิจการในครัง้นี ้เป็นไปตามหลักเกณฑ์การไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญ 
ในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) กล่าวคือ เมื่อวนัที่ 19 สิงหาคม 2567 ซนัไรส ์อีคิวตี ้
ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ SCCC ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SCCC เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่างซนัไรส ์อีคิวตี  ้
กบั Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสดัส่วนการลงทนุใน SCCC ของซนัไรส ์อีคิวตี ้โดย SCCC ถือว่า
เป็นการลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Investment) ของ ซันไรส ์อีคิวตี  ้และที่ผ่านมา SCCC มีการจ่ายเงินปันผลอย่าง
สม ่าเสมอ เป็นเหตใุห ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
และสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ SCCC และเนื่องดว้ยก่อนการท าค าเสนอซือ้ SCCC เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของกิจการ โดย
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ถือหุน้ในจ านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและ
สิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ/1 

 
ดว้ยเหตุดงักล่าวขา้งตน้ จึงถือไดว้่า ซนัไรส ์อีคิวตี ้ ไดเ้ขา้มามีอ านาจควบคุมอย่างมีนยัส าคญัในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้
ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลกัของ Chain Principle ดงันัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือ
ทัง้หมดของกิจการ (Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการทุกราย ตามนยัขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่  
13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ในจ านวน 524,999,679 หุน้ คิดเป็น
รอ้ยละ 100.00 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ  
 
อย่างไรก็ดี ที่ประชมุคณะกรรมการของ SCCC ครัง้ที่ 199 เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นบคุคลตามมาตรา 258 ของ 
ซนัไรส ์อีคิวตี ้และเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการ ไดม้ีมติที่ประชมุซึ่งเก่ียวขอ้งกบัการท าค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ดงันี  ้
(ก) SCCC จะร่วมกับซันไรส ์อีคิวตี  ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการ โดยจะเป็นผูร้บัซือ้หลักทรพัย์

ทัง้หมดของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ในการนี ้เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 SCCC ไดม้ีหนงัสือถึง 
ซันไรส ์อีคิวตี ้เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะเขา้ร่วมกับ ซันไรส ์อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม 
(“Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ ซึ่งซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดต้อบรบัและใหค้วามยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้ และ 

(ข) SCCC ยืนยันความประสงคท์ี่จะไม่ขายหุ้นของกิจการที่ SCCC ถืออยู่จ  านวน 236,173,980 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 
44.99 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ตลอดช่วง
ระยะเวลาของการท าค าเสนอซือ้ 

 
โดย SCCC ประสงคท์ี่จะเขา้ร่วมกบั ซนัไรส ์อีคิวตี ้เนื่องจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยค์รัง้นีส้อดคลอ้งกบันโยบายการ
ลงทนุและแผนกลยทุธก์ารด าเนินธุรกิจในอนาคตของ SCCC เนื่องจากถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงหลกัที่ใชใ้นการผลิตปนูซีเมนต ์
LANNA (ซึ่งธุรกิจหลกั คือ การผลิตและจ าหน่ายถ่านหิน) จึงเป็นหนึ่งในผูจ้ดัหาวตัถดุิบหลกัในห่วงโซ่อุปทานถ่านหินของ 
SCCC แมว้่าในปัจจบุนั เอทานอลซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบรษิัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) ("TAE") จะไม่ไดถ้กู
ใชใ้นธุรกิจของ SCCC แต่เอทานอลเป็นเชือ้เพลิงประเภทหนึ่งที่สามารถใชใ้นการด าเนินงานของ SCCC ได ้SCCC จึงมอง
ว่าการเขา้เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ LANNA และ TAE เพื่อรวมธุรกิจทัง้สองเขา้ในกลุ่มบริษัทนั้น จะก่อใหเ้กิดประโยชน์
มากยิ่งขึน้ต่อ SCCC สรุปไดด้งันี ้ 
 
1) ธุรกรรมการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยน์ีถื้อเป็นโอกาสเชิงกลยุทธข์อง SCCC ในการรวมทรพัยากรของทัง้สามบรษิัท

เขา้ดว้ยกนั การลงทนุใน LANNA ซึ่งเป็นผูจ้ดัหาวตัถดุิบถ่านหินรายหลกัของธุรกิจปนูซีเมนตข์อง SCCC ถือเป็นการ
รวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั (backward integration) เพื่อสนบัสนนุธุรกิจหลกัของ SCCC  

2) การลงทนุใน LANNA และ TAE ท าให ้SCCC มีโอกาสเติบโตและพฒันาในตลาดที่ LANNA และ TAE ด าเนินธุรกิจ
อยู่ การลงทุนใน LANNA และ TAE จะเป็นช่องทางใหม่ในการขยายธุรกิจของ SCCC และธุรกิจการเติบโตใน
อนาคตในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัพลงังานและสาธารณปูโภค โดยเฉพาะ LANNA ซึ่งเป็นผูป้ระกอบธุรกิจเหมืองถ่านหิน

 
หมายเหต:ุ /1  ขอ้มูลผูถ้ือหุน้จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ณ วนัที ่18 มีนาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้ือหุน้ล่าสดุของกิจการ 
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ในประเทศอินโดนีเซียมาเป็นเวลานาน และเป็นผูน้  าเขา้และจ าหน่ายถ่านหินที่มีคุณภาพสงูใหก้บัลกูคา้ในประเทศ
ไทยและส่งไปจ าหน่ายยงัประเทศอื่นดว้ย โดยเฉพาะตลาดในแถบภมูิภาคเอเชีย ส าหรบั TAE อาจตอ้งน าเทคโนโลยี
การผลิตใหม่ ๆ มาใชเ้พื่อผลิตผลิตภณัฑท์ี่มีมลูค่าเพิ่มสงูขึน้ส าหรบัตลาดต่างประเทศ  

3) SCCC เป็นผูป้ระกอบธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมปนูซีเมนตแ์ละธุรกิจเก่ียวกบัวสัดกุ่อสรา้งมาตัง้แตปี่ 2512 และไดส้ั่ง
สมความเชี่ยวชาญ ประสบการณ์ และทรัพยากรที่เพียบพรอ้มมากมาย ตลอดจนมีเทคโนโลยีที่ทันสมัยในการ
ประกอบธุรกิจในภาคอตุสาหกรรม ในขณะท่ี ซนัไรส ์อีคิวตี ้ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจเก่ียวกบัภาคอตุสาหกรรมแต่อยา่งใด 
เป็นเพียงบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจเพื่อเขา้ลงทนุในบรษิัทอื่นเท่านัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ตระหนกัดีว่าตนขาดความเชี่ยวชาญ
ในภาคธุรกิจและการประกอบกิจการท่ี LANNA และ TAE ด าเนินการอยู่  

4) SCCC มีความแข็งแกร่งและมั่นคงทางการเงิน รวมถึงมีแหล่งเงินทุนและวงเงินสินเชื่อเพียงพอส าหรบัการลงทนุใน 
LANNA และ TAE นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาอย่างรอบคอบแลว้ว่าการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพคล่องของบรษิัท  

 
รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเรื่องชีแ้จงขอ้มลูเพิ่มเติมเก่ียวกับการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยร์่วมใน LANNA และ 
TAE ที่ SCCC เปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
 
ดังนั้น ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์ป็นจ านวน 
288,825,699 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของกิจการ (ไม่นบัรวมหุน้ในส่วนของผูถื้อหุน้ของกิจการที่ใหค้  ายืนยนัที่จะไม่ขายหุน้ เป็นจ านวน 236,173,980 หุน้ หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ) โดยหาก
มีผูถื้อหุน้ขายหุน้ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์SCCC จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ทัง้หมด 
 
2. แก้ไขข้อความหน้าที ่17 หัวข้อ 1.9 การคาดการณผ์ลการด าเนินงานในอนาคต  
 

แก้ไขข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้

 

ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวัตถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลักของกิจการอย่างมีนัยส าคญั 
ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ และยงัคงมีความตัง้ใจที่จะมุ่งเนน้การด าเนนิ
ธุรกิจของกิจการเช่นเดิม 
 
อย่างไรก็ดี หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจรว่มกันกบักิจการ ในการพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจ
ของกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัของสภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือ
การเปล่ียนแปลงที่จ าเป็น หรือเหมาะสมอื่น ๆ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจ
ของกิจการ โครงสรา้งองคก์ร บคุลากร โครงสรา้งทางการเงิน และการจ่ายเงินปันผลในอนาคตเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับ
การด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการและเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด  ๆ  กับการด าเนินงานของกิจการ หรือเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
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ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใด ๆ อย่างมีนยัส าคญั ที่แตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการใหต้อ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ /หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ
และไดร้บัการอนมุตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้ง และมีผลบงัคบัใช้
ในขณะนัน้ 
 
3. แก้ไขข้อความหน้าที ่17 หัวข้อ 2. ความเหน็เกี่ยวกับความถูกต้องของข้อมูลของกิจการทีป่รากฏในค าเสนอ

ซือ้  
 

ข้อความเดิม 
 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า ขอ้มลูต่าง ๆ ที่เก่ียวกับกิจการตามที่ปรากฏในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) 
ลงวันที่ 28 สิงหาคม 2567 และการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมในแบบ 247-4 ลงวันที่ 6 กันยายน 2567 มีความถูกตอ้งใน
สาระส าคญั  
 

ข้อความใหม่ 
 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า ขอ้มลูต่าง ๆ ที่เก่ียวกับกิจการตามที่ปรากฏในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) 
ลงวนัท่ี 28 สิงหาคม 2567 และการแกไ้ขเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 ครัง้ที่ 1 ลงวนัท่ี 6 กันยายน 2567 และครัง้ที่ 
2 ลงวนัที่ 12 กนัยายน 2567 มีความถกูตอ้งในสาระส าคญั  
 
4. แก้ไขข้อความหน้าที ่18 หัวข้อ 3.2.1 การถือหุ้นในกิจการ  
 

เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
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หมายเหต:ุ /1 ซันไรส์ อีคิวตี ้และบุคคลตามมาตรา 258 ของซันไรส์ อีคิวตี ้ซ่ึงประกอบดว้ย บริษัท กรุงเทพโทรทศัน์และวิทย ุจ ากดั บริษัท 
ซีเคเอส โฮลดิง้ จ ากดั และ บริษัท ซุปเปอร์ แอสเซทส์ จ ากดั ถือหุน้ใน SCCC รวมทัง้สิน้ จ านวน 214,196,787 หุน้ คิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 71.88 ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสทิธิออกเสยีงทัง้หมดของ SCCC 

 
• ซันไรส ์อีคิวตี ้

ณ วนัที่ยื่นค าเสนอซือ้ ซนัไรส ์อีคิวตี  ้ไม่มีการถือหุน้ทางตรงในกิจการ อย่างไรก็ดี ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ทางออ้มใน
กิจการผ่าน SCCC โดย ณ วันที่ยื่นค าเสนอซือ้ ซันไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ทางตรงใน SCCC จ านวน 184,104,749 หุน้  
คิดเป็นรอ้ยละ 61.78 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ SCCC 
และเมื่อรวมกับการถือหุน้ของบุคคลตามมาตรา 258 ของซันไรส ์อีคิวตี ้จะถือหุน้ใน SCCC รวมกันทั้งสิน้จ านวน 
214,196,787 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 71.88 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของ SCCC โดยที่ SCCC เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจการโดยถือหุน้จ านวน 236,173,980 คิดเป็นรอ้ยละ 
44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 
 

• SCCC 
ณ วนัที่ยื่นค าเสนอซือ้ SCCC ถือหลกัทรพัยท์างตรงในกิจการจ านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของ
จ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 
 

5. แก้ไขข้อความหน้าที ่21 หัวข้อ 3.8 ข้อมูลจ าเป็นอื่น 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้

 

เมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 ซันไรส ์อีคิวตี  ้ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ SCCC ไดม้าซึ่งหุน้สามัญของ SCCC เพิ่มเติม
ภายใตส้ัญญาซือ้ขายหุ้นระหว่าง ซันไรส ์อีคิวตี  ้กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสัดส่วนการ
ลงทุนใน SCCC ของ ซันไรส ์อีคิวตี ้โดย SCCC ถือว่าเป็นการลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Investment) ของ ซันไรส ์อี
คิวตี ้และที่ผ่านมา SCCC มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ เป็นเหตุให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้อยู่ใน SCCC และมีสิทธิ
ออกเสียงตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุน้สามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ  
SCCC ดังนั้น ซันไรส ์อีคิวตี ้จึงมีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ี่เหลือทั้งหมดของ SCCC (Mandatory Tender 
Offer) จากผูถื้อหุน้ของ SCCC ทกุราย เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ.12/2554 
 
6. แก้ไขข้อความหน้าที่ 25 หัวข้อ 4.1 เหตุผลที่สมควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลที่สมควรปฏิเสธค าเสนอ

ซือ้ 
 

ข้อความเดิม 

 

ที่ประชุมของคณะกรรมการของกิจการ (ซึ่งไม่นบัรวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 
247-4) และรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระซึ่งได้ให้ความเห็นว่า ข้อมูลในค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของผู้ท  าค าเสนอซื ้อ (แบบ 247-4)  
ที่มีนยัส าคญันัน้ถกูตอ้ง และมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้ 
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• ราคาเสนอซือ้ของหุน้สามัญของกิจการที่ 16.50 บาทต่อหุ้น เป็นราคาที่ไม่เหมาะสม โดยมูลค่ายุติธรรมของหุน้
สามญัของกิจการที่ประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอยู่ในช่วง 20.40 - 24.99 บาทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอ
ซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 23.66 - 51.47 ดว้ยเหตุนี ้จึงเห็นว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุ้น ไม่
เหมาะสม เมื่อเทียบกบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของกจิการโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ (รายละเอียดการประเมนิ
มลูค่าแสดงในรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตามแนบของเอกสารฉบบันี)้ 

• ตามที่ปรากฏในค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องผู้ท  าค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของ
กิจการ การขยายการลงทุน แผนการไดม้าและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องกิจการ โครงสรา้งทางการเงินของกิจการ 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล และรายการระหว่างกัน จะไม่เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั ในช่วงระยะเวลา 12 เดือน
นับจากวันสิน้สุดระยะเวลารับซือ้ ดังนั้น กิจการและผู้ถือหุ้นจะไม่ได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอย่างมี
นยัส าคญัภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ 

• ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจเสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลงกรรมการและ/หรือผูบ้รหิารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่า
จะเป็นการพิจารณาแต่งตั้งเพิ่มเติม หรือเปล่ียนแปลงกรรมการและ /หรือผู้บริหาร และ/หรือบุคลากรที่มีความรู ้
ความสามารถตามความเหมาะสม เพื่อเสรมิสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุ
ของกิจการ ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวอาจเกิดขึน้ภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวนัสิน้สุดระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ 

ความเห็นของคณะกรรมการดงักล่าว เพื่อประกอบการพิจารณาของผูถื้อหุน้ในการตดัสินใจที่จะตอบรบัหรือปฏิเสธค า
เสนอซือ้หลกัทรพัย ์ทัง้นี ้ท่านผูถื้อหุน้ควรวิเคราะหข์อ้มลูตา่ง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้พิจารณารายงานความเห็นของที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระ และขอ้มลูอื่น ๆ ไดแ้ก่ วตัถุประสงคใ์นการลงทุน ระยะเวลาการลงทุน ระดบัความเส่ียง ความผนัผวน
ของผลการด าเนินงานในอนาคต และราคาหุน้รวมถึงสภาพคล่องของหุน้สามญัของกิจการในอนาคต และผลประโยชน์  
ใด ๆ ที่กิจการจะไดร้บัภายหลงัจากการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้ โดยการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเ สธค าเสนอซือ้
ของผูถื้อหุน้จะขึน้อยู่กับดุลพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั รวมถึงท่านผูถื้อหุน้ควรพิจารณาราคาตลาดของหุน้สามัญของ
กิจการประกอบการตดัสินใจดว้ย ดงันี ้

 
• ในกรณีที่ราคาตลาดต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้จะมีทางเลือกที่จะขายหุน้ดว้ยการตอบรบัค าเสนอซือ้ครัง้นี ้ได ้  

ซึ่งอาจเป็นการเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของกิจการสามารถขายหุน้ที่ตนเองถืออยู่ไดท้ั้งจ านวนในคราวเดียว  
โดยไม่มีขอ้จ ากดัดา้นสภาพคล่องของหุน้สามญัของกิจการ  

• ในกรณีราคาตลาดสงูกว่าราคาเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้จะมีทางเลือกที่จะขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และปฏิเสธค าเสนอ
ซือ้ครัง้นี ้

 
อย่างไรก็ดี หากผู้ถือหุ้นเชื่อมั่นในศักยภาพในการประกอบธุรกิจของกิจการภายใตก้ารบริหารของผูท้  าค าเสนอซือ้ใน
อนาคต หรือประสงคจ์ะถือหุน้ของกิจการเพื่อการลงทนุในระยะยาว การปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์็เป็นทางเลือกหนึ่ง
ส าหรบัผูถื้อหุน้เช่นกนั  
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ข้อความใหม่ 
 
ที่ประชุมของคณะกรรมการของกิจการ (ซึ่งไม่นบัรวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 
247-4) และรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์และมีความเห็นสอดคลอ้งกับที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระซึ่งได้ให้ความเห็นว่า ข้อมูลในค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของผู้ท  าค าเสนอซื ้อ (แบบ 247-4)  
ที่มีนยัส าคญันัน้ถูกตอ้ง และมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้ดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้เนื่องจาก ราคา
เสนอซือ้ของหุน้สามัญของกิจการที่ 16.50 บาทต่อหุน้ เป็นราคาที่ไม่เหมาะสม โดยมูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญของ
กิจการท่ีประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอยู่ในช่วง 20.40 - 24.99 บาทต่อหุน้ ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาท
ต่อหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 23.66 - 51.47 ดว้ยเหตนุี ้จึงเห็นว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุน้ ไม่เหมาะสม เมื่อเทียบกบัการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (รายละเอียดการประเมินมูลค่าแสดงในรายงาน
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตามแนบของเอกสารฉบบันี)้ 
• ตามที่ปรากฏในค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์องผู้ท  าค าเสนอซือ้ (แบบ 247-4) วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของ

กิจการ การขยายการลงทุน แผนการไดม้าและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องกิจการ โครงสรา้งทางการเงินของกิจการ 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล และรายการระหว่างกัน จะไม่เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั ในช่วงระยะเวลา 12 เดือน
นับจากวันสิน้สุดระยะเวลารับซื ้อ ดังนั้น กิจการและผู้ถือหุ้นจะไม่ได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอย่างมี
นยัส าคญัภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ 

• ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจเสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลงกรรมการและ/หรือผูบ้รหิารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่า
จะเป็นการพิจารณาแต่งตั้งเพิ่มเติม หรือเปล่ียนแปลงกรรมการและ /หรือผู้บริหาร และ/หรือบุคลากรที่มีความรู ้
ความสามารถตามความเหมาะสม เพื่อเสรมิสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุ
ของกิจการ ซึ่งการด าเนินการดังกล่าวอาจเกิดขึน้ภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวนัสิน้สุดระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ 

 
อย่างไรก็ตาม ความเห็นของคณะกรรมการดงักล่าว เพื่อประกอบการพิจารณาของผูถื้อหุน้ในการตดัสินใจที่จะตอบรบัหรอื
ปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ทัง้นี ้ท่านผูถื้อหุน้ควรวิเคราะหข์อ้มลูต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมทัง้พิจารณารายงานความเห็น
ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และขอ้มูลอื่น ๆ ไดแ้ก่ วัตถุประสงคใ์นการลงทุน ระยะเวลาการลงทุน ระดับความเส่ียง 
ความผนัผวนของผลการด าเนินงานในอนาคต และราคาหุน้รวมถึงสภาพคล่องของหุน้สามญัของกิจการในอนาคต และ
ผลประโยชนใ์ด ๆ ที่กิจการจะไดร้บัภายหลงัจากการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งผูถื้อหุน้ โดยการพิจารณาตอบรบัหรือปฏิเสธ
ค าเสนอซือ้ของผูถื้อหุน้จะขึน้อยู่กับดุลพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั รวมถึงท่านผูถื้อหุน้ควรพิจารณาราคาตลาดของหุน้
สามญัของกิจการประกอบการตดัสินใจดว้ย ดงันี ้

 
• ในกรณีที่ราคาตลาดต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้จะมีทางเลือกที่จะขายหุน้ดว้ยการตอบรบัค าเสนอซือ้ครัง้นี ้ได ้  

ซึ่งอาจเป็นการเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยของกิจการสามารถขายหุน้ที่ตนเองถืออยู่ไดท้ั้งจ านวนในคราวเดียว  
โดยไม่มีขอ้จ ากดัดา้นสภาพคล่องของหุน้สามญัของกิจการ  

• ในกรณีราคาตลาดสงูกว่าราคาเสนอซือ้ ผูถื้อหุน้จะมีทางเลือกที่จะขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และปฏิเสธค าเสนอ
ซือ้ครัง้นี ้
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อย่างไรก็ดี หากผู้ถือหุ้นเชื่อมั่นในศักยภาพในการประกอบธุรกิจของกิจการภายใตก้ารบริหารของผูท้  าค าเสนอซือ้ใน
อนาคต หรือประสงคจ์ะถือหุน้ของกิจการเพื่อการลงทนุในระยะยาว การปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์็เป็นทางเลือกหนึ่ง
ส าหรบัผูถื้อหุน้เช่นกนั 
 

7. แก้ไขข้อความหน้าที ่27 หัวข้อ 4.3.2 วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
 

ข้อความเดิม 

 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะ
เปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั และยงัคงมีความตัง้ใจที่จะมุ่งเนน้การด าเนิน
ธุรกิจของกิจการเช่นเดิม อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้
อาจร่วมกนักบักิจการในการพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั
ทางสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือการเปล่ียนแปลงที่จ าเป็นหรือเหมาะสมอื่น ๆ ผูท้  าค าเสนอ
ซือ้อาจพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจขององคก์รเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกบัการด าเนินงานและ
ฐานะการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด  ๆ ที่จะกระทบกับการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุ
ในกิจการ 
 
ข้อความใหม่ 
 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะ
เปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั และยงัคงมีความตัง้ใจที่จะมุ่งเนน้การด าเนิน
ธุรกิจของกิจการเช่นเดิม อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้
อาจร่วมกนักบักิจการในการพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั
ทางสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือการเปล่ียนแปลงที่จ าเป็นหรือเหมาะสมอื่น ๆ ผูท้  าค าเสนอ
ซือ้อาจพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจขององคก์รเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกบัการด าเนินงานและ
ฐานะการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด  ๆ ที่จะกระทบกับการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บัการอนุมตัิจากที่
ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ และไดร้ับการอนุมัติอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อให้เป็นไปตาม
ขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้
ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ 
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8. แก้ไขข้อความหน้าที ่28 หัวข้อ 4.3.3 การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
 

ข้อความเดิม 

 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวนัสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยายการลงทุน
อย่างมีนัยส าคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการ  อย่างไรก็ตาม หากมีความจ าเป็นหรือ
เหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการทบทวนและปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที่จ าเป็นและ
เหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การบริหารจัดการ และการพัฒนาทางธุรกิจในแต่ละสายธุรกิจใน
ปัจจุบันของกิจการ ทั้งนี ้เพื่อประโยชนส์งูสุดของกิจการ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจ
ควบคมุในกิจการ 
 
ข้อความใหม่ 
 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวนัสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยายการลงทุน
อย่างมีนัยส าคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการ  อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์ูงสดุของ
กิจการ หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกนักบักิจการในการทบทวนและปรบัปรุงแผนการขยาย
การลงทนุตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การบรหิารจดัการ และการพฒันาทางธุรกิจ
ในแต่ละสายธุรกิจในปัจจุบันของกิจการ ซึ่งผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดังกล่าวโดยไดร้ับการอนุมัติจากที่ประชุม
คณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ และไดร้ับการอนุมัติอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อให้เป็นไปตามขอ้บังคับ 
กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ โดยเฉพาะใน
กรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ 
 
9. แก้ไขข้อความหน้าที ่29 หัวข้อ 4.3.4 การปรับโครงสร้างองคก์ร 
 

ข้อความเดิม 

 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจเสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลง
คณะกรรมการ และ/หรือ ผู้บริหารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตั้งเพิ่มเติมหรือ
เปล่ียนแปลงคณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหาร และ/หรือ บุคลากรที่มีความรูค้วามสามารถตามความเหมาะสม เพื่อ
เสรมิสรา้งประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการกิจการ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุ
ในกิจการ อย่างไรก็ดี ในกรณีที่กิจการกลายเป็นบรษิัทย่อยของ SCCC กิจการอาจตอ้งน านโยบายการก ากบัดแูล นโยบาย
การด าเนินงาน และนโยบายทางการเงินของ SCCC มาปรบัใช ้อย่างไรก็ดี หากมีการเปล่ียนแปลง และ/หรือ เพิ่มเติม
คณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิาร และ/หรือ บคุลากรดงักล่าวจะตอ้งด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง และกิจการ
จะยงัคงมีจ านวนกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบขัน้ต ่าตามที่กฎหมายก าหนด 
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ข้อความใหม่ 
 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจเสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลง
คณะกรรมการ และ/หรือ ผู้บริหารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตั้งเพิ่มเติมหรือ
เปล่ียนแปลงคณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหาร และ/หรือ บุคลากรที่มีความรูค้วามสามารถตามความเหมาะสม เพื่อ
เสรมิสรา้งประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการกิจการ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุ
ในกิจการ ทั้งนี ้การเปล่ียนแปลง และ/หรือ เพิ่มเติมกรรมการ ผูบ้ริหาร หรือบุคลากรดังกล่าวจะตอ้งด าเนินการภายใต้
กฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ดี ในกรณีที่กิจการกลายเป็นบริษัทย่อยของ SCCC กิจการอาจตอ้งน านโยบายการก ากบั
ดแูล นโยบายการด าเนินงาน และนโยบายทางการเงินของ SCCC มาปรบัใช ้อย่างไรก็ดี หากมีการเปล่ียนแปลง และ/หรือ 
เพิ่มเติมคณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิาร และ/หรือ บคุลากรดงักล่าวจะตอ้งด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง และ
กิจการจะยงัคงมีจ านวนกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบขัน้ต ่าตามที่กฎหมายก าหนด 
 
10. แก้ไขข้อความหน้าที ่29 หัวข้อ 4.3.5 แผนการได้มาและจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องกิจการ 
 

เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 

ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะใหก้ิจการมีการ
ไดม้า และ/หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องกิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจ
ของกิจการ ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใด ๆ ท่ีแตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้
อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บั
การอนุมัติอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อให้เป็นไปตามข้อบังคับ กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบังคับใชใ้น
ขณะนัน้ 
 
11. แก้ไขข้อความหน้าที ่30 หัวข้อ 4.3.6 แผนการปรับโครงสร้างทางการเงนิ 
 

ข้อความเดิม 

 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้  ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลง
โครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ตาม หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจ
ร่วมกันกับกิจการในการพิจารณาทบทวน และปรบัปรุงโครงสรา้งทางการเงินเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับการด าเนินงาน
และฐานะการเงินของกิจการ ซึ่งอาจรวมถึงการเพิ่มทนุหรือการจดัหาเงนิทนุดว้ยการก่อหนีใ้หเ้หมาะสมตอ่การด าเนินธุรกจิ
ของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด  ๆ  ที่อาจจะกระทบผลการด าเนินการของกิจการ หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพใน
การแข่งขนัในอนาคต ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจ
ควบคมุในกิจการ 
 
 



ความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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ข้อความใหม่ 
 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลง
โครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ หากมีความจ าเป็นหรือ
เหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจรว่มกนักบักิจการในการพิจารณาทบทวน และปรบัปรุงโครงสรา้งทางการเงินเพื่อใหม้ีความ
เหมาะสมกบัการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ ซึ่งอาจรวมถึงการเพิ่มทนุหรือการจดัหาเงินทุนดว้ยการก่อหนีใ้ห้
เหมาะสมต่อการด าเนินธุรกิจของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด ๆ ที่อาจจะกระทบผลการด าเนินการของกิจการ 
หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการแข่งขนัในอนาคต ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บัการอนุมตัิจากที่
ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ และไดร้ับการอนุมัติอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อให้เป็นไปตาม
ขอ้บังคับ กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบังคับใชใ้นขณะนั้น  ทั้งนี ้เพื่อประโยชนส์ูงสุดของกิจการ 
โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ 
 
12. แก้ไขข้อความหน้าที ่30 หัวข้อ 4.3.7 นโยบายการจ่ายปันผล 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้

 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะ
เปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างมีนยัส าคญั ทัง้นี ้กิจการมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในอตัราไม่
นอ้ยกว่ารอ้ยละ 60.00 ของก าไรสุทธิภายหลังจากการจัดสรรทุนส ารองต่าง ๆ ทุกประเภท และขึน้อยู่กับแผนการลงทุน 
ความจ าเป็น กฎหมายที่เก่ียวขอ้งและขอ้พิจารณา อื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม อตัราการจ่ายเงินปันผลที่แทจ้ริงอาจมี
ความแตกต่าง โดยอาจสงูหรือต ่ากว่าอตัราที่ก าหนดไวใ้นนโยบายดงักล่าวขา้งตน้ ซึ่งขึน้อยู่กับปัจจยัความเส่ียงเรื่องต่าง ๆ  
ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการ
ดงักล่าวโดยไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนุมตัิอื่น ๆ  ท่ี
จ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
13. แก้ไขข้อความหน้าที ่31 หัวข้อ 4.3.8 นโยบายการท ารายการระหว่างกัน 
 

เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้

 
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลง
นโยบายการท ารายการระหว่างกนัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั และไม่มีแผนที่จะเขา้ท ารายการระหว่างกนัที่มีนยัส าคญั
กับกิจการ นอกจากรายการระหว่างกันท่ีเป็นรายการธุรกิจปกติหรือสนบัสนุนธรกิจปกติตามที่เปิดเผยขอ้มลูในแบบแสดง
รายการขอ้มลูประจ าปี/รายงานประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ปี 2566 ของกิจการ ทัง้นี ้ส าหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2564 2565 และ 2566 และส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2567 กิจการมีรายการระหว่างกันกับ 
SCCC ซึ่งเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 
 



ความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 
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ผู้ท าค า
เสนอซือ้ 

กิจการ ลักษณะรายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

ส าหรับงวด 6 
เดือนสิน้สุด
วันที ่30 
มิถุนายน 

2564 2565 2566 2567 
SCCC LANNA จ าหน่ายถา่นหิน 860.86 1,322.78 1,434.32 559.15 

ทีม่า: แบบ 56-1 One Report ประจ าปี 2566 ของกิจการ และขอ้มูลจากกิจการ 
 
อย่างไรก็ดี หากผู้ท  าค าเสนอซือ้มีการเข้าท ารายการระหว่างกันกับกิจการในอนาคต ผู้ท  าค าเสนอซือ้และกิจการจะ
ด าเนินการและเปิดเผยขอ้มูลส าหรบัการท ารายการระหว่างกันใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ขอ้บังคับ ประกาศ ค าสั่ง หรือ
ขอ้ก าหนดที่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ ตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบักับกิจการในขณะนัน้ 
เพื่อใหแ้น่ใจว่ารายการระหว่างกันต่าง ๆ ไดท้ าขึน้โดยมีหลกัเกณฑเ์ช่นเดียวกบัการท ารายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s 
Length Transaction) ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใด ๆ ท่ีแตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ 
และไดร้บัการอนมุตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใช้
ในขณะนัน้ 
 
 
 

 
 

 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง LANNA (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 

  1 

เอกสารแก้ไขเพิ่มเติมรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
ต่อค าเสนอซือ้หลกัทรัพยข์อง บริษัท ลานนารีซอรส์เซส จ ากัด (มหาชน) คร้ังที ่1 
โดย บริษัท ซันไรส ์อีควิตี ้จ ากัด และ บริษัท ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากัด (มหาชน) 

 
ขอ้มลูที่แกไ้ขและเพิ่มเติมจะปรากฏเป็นตวัอกัษรสีน า้เงินและขีดเสน้ใต้ และขอ้ความที่ถูกตดัออกจะปรากฎเป็นตวัอกัษร
น า้เงินถกูขีดออก ดงันี ้
 
1. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่3 
 
ข้อความเดิม 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 บรษิัท ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ “บรษิัทฯ”) 
ไดร้บัส าเนาแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (“แบบ 247-3”) และเมื่อวนัที่ 28 สิงหาคม 
2567 ไดร้บัส าเนาค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (“แบบ 247-4”) จาก บริษัท ซันไรส ์อีคิวตี ้จ ากัด (“ซันไรส ์อีคิวตี”้) 
ร่วมกับบริษัท ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากัด (มหาชน) (“SCCC”) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ (รวมเรียก ซนัไรส ์อี
คิวตี ้และ SCCC ว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) และต่อมาเมื่อวนัท่ี 6 กนัยายน 2567 บรษิัทฯ ไดร้บัแจง้การเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติม
ในแบบ 247-4 จากผูท้  าค าเสนอซือ้  
 
เนื่องจากเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 ซันไรส ์อีคิวตี ้ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ SCCC ไดม้าซึ่งหุน้สามัญของ SCCC 
เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่าง ซนัไรส ์อีคิวตี ้กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสดัส่วน
การลงทนุใน SCCC ของ ซนัไรส ์อีคิวตี ้เป็นเหตใุห ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุน้สามญัที่
ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ SCCC โดย ณ วนัท่ีดงักล่าว SCCC เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ
กิจการโดยถือหุน้อยู่จ  านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
และสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ดว้ยเหตุดังกล่าว จึงถือไดว้่า ซันไรส ์อีคิวตี ้ไดเ้ข้ามามีอ านาจควบคุมอย่างมี
นยัส าคญัในนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลกัเกณฑก์ารไดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัใน
นิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) ดงันัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้มีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ของกิจการ (Mandatory Tender Offer) จ านวน 524,999,679 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของหุ้นสามัญที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ที่ราคาเสนอซือ้เท่ากบั 16.50 บาทต่อหุน้ (“ราคาเสนอซือ้”)  
 
ทัง้นี ้SCCC ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนัตามมาตรา 258 ของซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท
ของ SCCC ครัง้ที่ 199 เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 ในการ (ก) ร่วมกับ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทั้งหมดของกิจการ โดยจะเป็นผู้รับซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ในครั้งนี ้ และ  
(ข) ไม่ขายหุน้ของกิจการท่ี SCCC ถืออยู่จ  านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและ
จ าหน่ายแล้วทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการตลอดช่วงระยะเวลาของการท าค าเสนอซือ้ โดย SCCC  
ไดม้ีหนงัสือถึง ซนัไรส ์อีคิวตี ้เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะเขา้รว่มกบั ซนัไรส ์
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อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม (”Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ และ ซันไรส ์อีคิวตี  ้ไดต้อบรบัและใหค้วาม
ยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้  
 
ดงันัน้ ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของกิจการ (Mandatory Tender Offer) จากผู้
ถือหุน้ของกิจการจ านวน 288,825,699 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
และสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ (ไม่นับรวมหุ้นในส่วนของ SCCC ที่ให้ค  ายืนยันที่จะไม่ขายหุ้น เป็นจ านวน 
236,173,980 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ) โดยหากมีผูถื้อหุน้ขายหุน้ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์SCCC จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ทัง้หมด 

 
ในการนี ้กิจการไดแ้ต่งตัง้ บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะ 
ที่ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน 
ก.ล.ต.”) ให้ท าหน้าที่ให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นี ้  (“รายงานความเห็นฯ”)  
ซึ่งในการพิจารณาเพื่อใหค้วามเห็นดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษาขอ้มลูในค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) ขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากกิจการ และ/หรือ ขอ้มลูที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป ไดแ้ก่ แบบแสดงรายการ
ขอ้มลูประจ าปี (“แบบ 56-1 One Report”) งบการเงินท่ีไดร้บัการตรวจสอบ และ/หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต
ของกิจการส าหรบัปี 2564 - 2566 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2567 รวมทัง้ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร
และเจา้หนา้ที่ของกิจการ เพื่อเป็นฐานขอ้มลูในการจดัท ารายงานเพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้ของกจิการ โดยความเห็นของ
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่า ขอ้มูลในค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ ขอ้มูลและเอกสารทั้งหมดที่ไดร้บัจาก
กิจการ และ/หรือ ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ รวมทั้งจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของกิจการ  เป็นข้อมูลที่มีความครบถว้น 
ถูกตอ้ง เป็นจริง และความเห็นที่แสดงไวส้ามารถเชื่อถือไดแ้ละใกลเ้คียงกับสภาพความจริง ณ ปัจจุบัน และเป็นการ
พิจารณาจากสภาวะทางเศรษฐกิจและขอ้มูลที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบันในขณะที่ท าการศึกษาเท่านั้น  ทั้งนี ้ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไดเ้ขา้ท าการตรวจสอบถึงความถูกตอ้งและครบถว้นตามความเหมาะสม ดังนั้น หากขอ้มูลดังกล่าว
ขา้งตน้ไม่ถูกตอ้งหรือไม่เป็นจริง หรือหากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ  หรือเกิดเหตุการณใ์ดที่ส่งผลใหปั้จจยัดงักล่าวขา้งตน้
เปล่ียนแปลงไปจากปัจจบุนัอย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ รวมถึงความเห็นของ
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ส าหรบัการพิจารณาตดัสินใจของผูถื้อหุน้ต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวได้ 
 
ทัง้นี ้การตดัสินใจที่จะตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  าค าเสนอซือ้นัน้ ผูถื้อหุน้ควรศกึษาขอ้มลูและความเห็น
ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในแง่มมุต่าง ๆ  เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบในการพิจารณาตดัสินใจ อย่างไรก็ตาม การตดัสินใจ
สดุทา้ยในการตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ขึน้กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรายเป็นส าคญั 
 
ข้อความใหม่ 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 บรษิัท ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ “บรษิัทฯ”) 
ไดร้บัส าเนาแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (“แบบ 247-3”) และเมื่อวนัที่ 28 สิงหาคม 
2567 ไดร้บัส าเนาค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (“แบบ 247-4”) จาก บริษัท ซันไรส ์อีคิวตี ้จ ากัด (“ซันไรส ์อีคิวตี”้) 
ร่วมกับบริษัท ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากัด (มหาชน) (“SCCC”) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ (รวมเรียก ซนัไรส ์อี
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คิวตี ้และ SCCC ว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) และต่อมาเมื่อวนัท่ี 6 กันยายน 2567 และวนัที่ 12 กันยายน 2567 บริษัทฯ ไดร้บั
แจง้การเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 ฉบบัแกไ้ขขอ้มลูเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และครัง้ที่ 2 ตามล าดบั จากผูท้  าค าเสนอ
ซือ้  
 
เนื่องจากเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 ซันไรส ์อีคิวตี ้ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ SCCC ไดม้าซึ่งหุน้สามัญของ SCCC 
เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่าง ซนัไรส ์อีคิวตี ้กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสดัส่วน
การลงทนุใน SCCC ของ ซนัไรส ์อีคิวตี ้โดย SCCC ถือว่าเป็นการลงทนุเชิงกลยทุธ ์(Strategic Investment) ของ ซนัไรส ์อี
คิวตี ้และที่ผ่านมา SCCC มีการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ เป็นเหตุให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไป
ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ SCCC โดย ณ วนัที่ดงักล่าว SCCC 
เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของกิจการโดยถือหุน้อยู่จ  านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออก
และจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ดว้ยเหตุดังกล่าว จึงถือไดว้่า ซันไรส ์อีคิวตี ้ไดเ้ขา้มามี
อ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุ้นของกิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลักเกณฑ์การไดม้าซึ่งอ านาจ
ควบคมุอย่างมีนยัส าคญัในนิติบคุคลท่ีเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) ดงันัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้มีหนา้ที่
ท  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (Mandatory Tender Offer) จ านวน 524,999,679 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของ
หุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ที่ราคาเสนอซือ้เท่ากบั 16.50 บาทต่อหุน้ 
(“ราคาเสนอซือ้”)  
 
ทัง้นี ้SCCC ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนัตามมาตรา 258 ของซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท
ของ SCCC ครัง้ที่ 199 เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 ในการ (ก) ร่วมกับ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทั้งหมดของกิจการ โดยจะเป็นผู้รับซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ในครั้งนี ้ และ  
(ข) ไม่ขายหุน้ของกิจการท่ี SCCC ถืออยู่จ  านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและ
จ าหน่ายแล้วทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการตลอดช่วงระยะเวลาของการท าค าเสนอซือ้ โดย SCCC  
ไดม้ีหนงัสือถึง ซนัไรส ์อีคิวตี ้เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะเขา้รว่มกบั ซนัไรส ์
อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม (”Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ และ ซันไรส ์อีคิวตี  ้ไดต้อบรบัและใหค้วาม
ยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้  
 
ดงันัน้ ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของกิจการ (Mandatory Tender Offer) จากผู้
ถือหุน้ของกิจการจ านวน 288,825,699 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
และสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ (ไม่นับรวมหุ้นในส่วนของ SCCC ที่ให้ค  ายืนยันที่จะไม่ขายหุ้น เป็นจ านวน 
236,173,980 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ) โดยหากมีผูถื้อหุน้ขายหุน้ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์SCCC จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ทัง้หมด 

 
ในการนี ้กิจการไดแ้ต่งตัง้ บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะ 
ที่ปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านกังาน 
ก.ล.ต.”) ให้ท าหน้าที่ให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นี ้  (“รายงานความเห็นฯ”)  
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ซึ่งในการพิจารณาเพื่อใหค้วามเห็นดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษาขอ้มลูในค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) และแบบ 247-4 ฉบบัแกไ้ขขอ้มลูเพิ่มเติม ขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากกิจการ และ/หรือ ขอ้มลูที่เผยแพร่ต่อ
สาธารณะทั่วไป ไดแ้ก่ แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (“แบบ 56-1 One Report”) งบการเงินท่ีไดร้บัการตรวจสอบ และ/
หรือ สอบทานโดยผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตของกิจการส าหรบัปี 2564 - 2566 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 
รวมทัง้ขอ้มลูจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารและเจา้หนา้ที่ของกิจการ เพื่อเป็นฐานขอ้มลูในการจดัท ารายงานเพื่อใหค้วามเห็น
แก่ผูถื้อหุน้ของกิจการ โดยความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่า ขอ้มลูในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ 
ขอ้มูลและเอกสารทั้งหมดที่ไดร้บัจากกิจการ และ/หรือ ผูจ้ัดเตรียมค าเสนอซือ้ รวมทั้งจากการสัมภาษณผ์ู้บริหารของ
กิจการ เป็นขอ้มูลที่มีความครบถว้น ถูกตอ้ง เป็นจริง และความเห็นที่แสดงไวส้ามารถเชื่อถือไดแ้ละใกลเ้คียงกับสภาพ
ความจริง ณ ปัจจุบัน และเป็นการพิจารณาจากสภาวะทางเศรษฐกิจและขอ้มูลที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบันในขณะที่
ท าการศึกษาเท่านั้น ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดเ้ข้าท าการตรวจสอบถึงความถูกตอ้งและครบถ้วนตามความ
เหมาะสม และขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่ศกึษาและวิเคราะหข์อ้มลูต่าง ๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ ตามมาตรฐานวิชาชีพ และ
ไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มลูและการวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เป็น
ส าคญั ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวขา้งตน้ไม่ถกูตอ้งหรือไม่เป็นจรงิ หรือหากมีการเปล่ียนแปลงใด ๆ หรือเกิดเหตกุารณใ์ดที่
ส่งผลใหปั้จจัยดังกล่าวขา้งตน้เปล่ียนแปลงไปจากปัจจุบันอย่างมีนัยส าคัญ  อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อการ
ด าเนินธุรกิจ รวมถึงความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ส าหรบัการพิจารณาตัดสินใจของผูถื้อหุน้ต่อค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยด์งักล่าวได ้
 
ทัง้นี ้การตดัสินใจที่จะตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  าค าเสนอซือ้นัน้ ผูถื้อหุน้ควรศกึษาขอ้มลูและความเห็น
ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในแง่มมุต่าง ๆ  เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบในการพิจารณาตดัสินใจ อย่างไรก็ตาม การตดัสินใจ
สดุทา้ยในการตอบรบัหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ขึน้กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรายเป็นส าคญั 
 
2. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่5 หวัขอ้ บทสรุปผู้บริหาร 
 
ข้อความเดิม 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 บริษัท ซันไรส ์อีคิวตี ้จ ากัด (“ซันไรส ์อีคิวตี”้) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท 
ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากัด (มหาชน) (“SCCC”) ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SCCC เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่าง 
ซันไรส ์อีคิวตี  ้กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน SCCC ของซันไรส ์อีคิวตี ้ 
เป็นเหตุให้ ซันไรส ์อีคิวตี  ้ถือหุ้นตั้งแต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและ 
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของ SCCC ก่อนการท าค าเสนอซือ้ โดย ณ วันที่ดังกล่าว SCCC เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท 
ลานนารีซอรส์เซส จ ากัด (มหาชน) (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ “บริษัทฯ”) โดย SCCC ถือหุน้อยู่จ  านวน 236,173,980 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ/1 
 

 
หมายเหต:ุ /1 ขอ้มูลผูถ้ือหุน้จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ณ วนัที ่18 มีนาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้ือหุน้ลา่สดุของกิจการ 
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ดว้ยเหตุดังกล่าว จึงถือไดว้่า ซันไรส ์อีคิวตี  ้ไดเ้ขา้มามีอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุ้นของ
กิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลักเกณฑ์การไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นของกิจการ  
อยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) ดังนั้น ซันไรส ์อีคิวตี ้จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่เหลือทั้งหมดของกิจการ 
(Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการทุกราย ตามนัยขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  
ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลักทรพัย์เพื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 
2554 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ในจ านวน 524,999,679 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 
ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ทัง้นี ้SCCC ซึ่งเป็นบคุคลตาม
มาตรา 258 ของ ซันไรส์ อีคิวตี ้ ได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ SCCC ครั้งที่  199 เมื่อวันที่   
23 สิงหาคม 2567 ในการ (ก) รว่มกบั ซนัไรส ์อีคิวตี ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยจะเป็นผูร้บั
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และ (ข) ไม่ขายหุน้ของกิจการที่ SCCC ถืออยู่
จ  านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของกิจการตลอดช่วงระยะเวลาของการท าค าเสนอซือ้ โดย SCCC ได้มีหนังสือถึงซันไรส์ อีคิวตี ้ เมื่อวันที่   
23 สิงหาคม 2567 เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะเขา้ร่วมกับซันไรส ์อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม 
(“Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ และ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดต้อบรบัและใหค้วามยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้ โดย 
SCCC ประสงคท์ี่จะเขา้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์่วมกบั ซนัไรส ์อีคิวตี ้เพื่อรวมทรพัยากรของ SCCC LANNA และ TAE 
เขา้ดว้ยกัน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ลดตน้ทุน และเพิ่มมูลค่าโดยรวมของบริษัททั้งสาม อีกทั้ง เพื่อการ
เติบโตและพฒันาตลาดทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ตามเป้าหมายเชิงกลยทุธข์อง SCCC ในการขยายการลงทุน ทัง้นี ้
รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกับรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์อง SCCC เก่ียวกับการเขา้ซือ้หุน้ใน LANNA และ 
TAE ที่ SCCC เปิดเผยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 และการ
ชีแ้จงขอ้มลูเพิ่มเติมเก่ียวกบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์ว่มใน LANNA และ TAE เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
 
ดงันัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ร่วมกับ SCCC (รวมเรียก ซนัไรส ์อีคิวตี ้และ SCCC ว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของกิจการ (Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการจ านวน 288,825,699 หุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ  (ไม่นบัรวม
หุน้ในส่วนของ SCCC ที่ใหค้  ายืนยนัว่าจะไม่ขายหุน้ รวมทัง้หมด 236,173,980 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวน
หุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ) ที่ราคาเสนอซือ้เท่ากบั 16.50 บาทต่อหุน้ 
(“ราคาเสนอซื ้อ”) คิดเป็นมูลค่าที่ท  าค าเสนอซื ้อทั้งหมด เท่ากับ  4,765,624,033.50 บาท อย่างไรก็ดี  ที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทของกิจการ ครัง้ที่ 4/2567 เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2567 ไดม้ีมติจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จ านวน 
1.10 บาทต่อหุน้ ใหก้ับผูถื้อหุน้สามญัและไดก้ าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ (Record Date) เพื่อก าหนดสิทธิในการรบัเงินปันผล
ในครัง้นี ้เมื่อวนัท่ี 9 กนัยายน 2567 และจะจ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 20 กนัยายน 2567 ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่ไดท้  าการปรบั
ราคาเสนอซือ้จากเหตกุารณจ์่ายเงินปันผลขา้งตน้ 
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โครงสร้างการถือหุน้ของผู้ท าค าเสนอซือ้และกิจการ  
ก่อนและหลังการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์LANNA และ TAE กรณีทีมี่การตอบรับค าเสนอซือ้ทัง้หมด  

 

 
 
นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั  
รวมทั้งยังไม่มีความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหุ้นของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ทั้งนี ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจเสนอให้มีการ
เปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตัง้เพิ่มเติม หรือ
เปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิาร และ/หรือ บคุลากรท่ีมีความรูค้วามสามารถตามความเหมาะสม เพื่อเสรมิสรา้ง
ประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
 
ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดน้ าส่งแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ต่อส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่ 23 สิงหาคม 2567 และยื่นแบบ 
ค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2567 และต่อมาเมื่อวันที่  
6 กนัยายน 2567 กิจการไดร้บัแจง้การเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 
 
ข้อความใหม่ 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 บริษัท ซันไรส ์อีคิวตี ้จ ากัด (“ซันไรส ์อีคิวตี”้) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท 
ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากัด (มหาชน) (“SCCC”) ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SCCC เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่าง 
ซันไรส ์อีคิวตี  ้กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน SCCC ของซันไรส ์อีคิวตี ้ 
โดย SCCC ถือว่าเป็นการลงทนุเชงิกลยทุธ ์(Strategic Investment) ของ ซนัไรส ์อีคิวตี ้และที่ผ่านมา SCCC มีการจ่ายเงนิ
ปันผลอย่างสม ่าเสมอ เป็นเหตใุห ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ SCCC ก่อนการท าค าเสนอซือ้ โดย ณ วนัที่ดงักล่าว SCCC เป็นผูถื้อหุน้ราย
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ใหญ่ของบรษิัท ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ “บรษิัทฯ”) โดย SCCC ถือหุน้อยู่จ  านวน 
236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของกิจการ/1 
 
ดว้ยเหตุดังกล่าว จึงถือไดว้่า ซันไรส ์อีคิวตี  ้ไดเ้ขา้มามีอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุ้นของ
กิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลักเกณฑ์การไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นของกิจการ  
อยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) ดังนั้น ซันไรส ์อีคิวตี ้จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่เหลือทั้งหมดของกิจการ 
(Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการทุกราย ตามนัยขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  
ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 
2554 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ในจ านวน 524,999,679 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 
ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ทัง้นี ้SCCC ซึ่งเป็นบคุคลตาม
มาตรา 258 ของ ซันไรส์ อีคิวตี ้ ได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ SCCC ครั้งที่  199 เมื่อวันที่   
23 สิงหาคม 2567 ในการ (ก) รว่มกบั ซนัไรส ์อีคิวตี ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยจะเป็นผูร้บั
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และ (ข) ไม่ขายหุน้ของกิจการที่ SCCC ถืออยู่
จ  านวน 236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียง
ทั้งหมดของกิจการตลอดช่วงระยะเวลาของการท าค าเสนอซือ้ โดย SCCC ได้มีหนังสือถึงซันไรส์ อีคิวตี ้ เมื่อวันที่   
23 สิงหาคม 2567 เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะเขา้ร่วมกับซันไรส ์อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม 
(“Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ และ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดต้อบรบัและใหค้วามยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้ โดย 
SCCC ประสงคท์ี่จะเขา้ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์่วมกบั ซนัไรส ์อีคิวตี ้เพื่อรวมทรพัยากรของ SCCC LANNA และ TAE 
เขา้ดว้ยกัน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ลดตน้ทุน และเพิ่มมูลค่าโดยรวมของบริษัททั้งสาม อีกทั้ง เพื่อการ
เติบโตและพฒันาตลาดทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ตามเป้าหมายเชิงกลยทุธข์อง SCCC ในการขยายการลงทุน ทัง้นี ้
รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกับรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์อง SCCC เก่ียวกับการเขา้ซือ้หุน้ใน LANNA และ 
TAE ที่ SCCC เปิดเผยในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 และการ
ชีแ้จงขอ้มลูเพิ่มเติมเก่ียวกบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์ว่มใน LANNA และ TAE เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
 
โดย SCCC ประสงคท์ี่จะเขา้ร่วมกบั ซนัไรส ์อีคิวตี ้เนื่องจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยค์รัง้นีส้อดคลอ้งกบันโยบายการ
ลงทนุและแผนกลยทุธก์ารด าเนินธุรกิจในอนาคตของ SCCC เนื่องจากถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงหลกัที่ใชใ้นการผลิตปนูซีเมนต ์
LANNA (ซึ่งธุรกิจหลกั คือ การผลิตและจ าหน่ายถ่านหิน) จึงเป็นหนึ่งในผูจ้ดัหาวตัถดุิบหลกัในห่วงโซ่อุปทานถ่านหินของ 
SCCC แมว้่าในปัจจบุนั เอทานอลซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบรษิัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) ("TAE") จะไม่ไดถ้กู
ใชใ้นธุรกิจของ SCCC แต่เอทานอลเป็นเชือ้เพลิงประเภทหนึ่งที่สามารถใชใ้นการด าเนินงานของ SCCC ได ้SCCC จึงมอง
ว่าการเขา้เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ LANNA และ TAE เพื่อรวมธุรกิจทัง้สองเขา้ในกลุ่มบริษัทนั้น จะก่อใหเ้กิดประโยชน์
มากยิ่งขึน้ต่อ SCCC สรุปไดด้งันี ้ 
 

 
หมายเหต:ุ /1 ขอ้มูลผูถ้ือหุน้จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ณ วนัที ่18 มีนาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้ือหุน้ลา่สดุของกิจการ 
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1) ธุรกรรมการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยน์ีถื้อเป็นโอกาสเชิงกลยุทธข์อง SCCC ในการรวมทรพัยากรของทัง้สามบรษิัท
เขา้ดว้ยกนั การลงทนุใน LANNA ซึ่งเป็นผูจ้ดัหาวตัถดุิบถ่านหินรายหลกัของธุรกิจปนูซีเมนตข์อง SCCC ถือเป็นการ
รวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั (backward integration) เพื่อสนบัสนนุธุรกิจหลกัของ SCCC  

2) การลงทนุใน LANNA และ TAE ท าให ้SCCC มีโอกาสเติบโตและพฒันาในตลาดที่ LANNA และ TAE ด าเนินธุรกิจ
อยู่ การลงทุนใน LANNA และ TAE จะเป็นช่องทางใหม่ในการขยายธุรกิจของ SCCC และธุรกิจการเติบโตใน
อนาคตในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัพลงังานและสาธารณปูโภค โดยเฉพาะ LANNA ซึ่งเป็นผูป้ระกอบธุรกิจเหมืองถ่านหิน
ในประเทศอินโดนีเซียมาเป็นเวลานาน และเป็นผูน้  าเขา้และจ าหน่ายถ่านหินที่มีคุณภาพสงูใหก้บัลกูคา้ในประเทศ
ไทยและส่งไปจ าหน่ายยงัประเทศอื่นดว้ย โดยเฉพาะตลาดในแถบภมูิภาคเอเชีย ส าหรบั TAE อาจตอ้งน าเทคโนโลยี
การผลิตใหม่ ๆ มาใชเ้พื่อผลิตผลิตภณัฑท์ี่มีมลูค่าเพิ่มสงูขึน้ส าหรบัตลาดต่างประเทศ  

3) SCCC เป็นผูป้ระกอบธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมปนูซีเมนตแ์ละธุรกิจเก่ียวกบัวสัดกุ่อสรา้งมาตัง้แตปี่ 2512 และไดส้ั่ง
สมความเชี่ยวชาญ ประสบการณ์ และทรัพยากรที่เพียบพรอ้มมากมาย ตลอดจนมีเทคโนโลยีที่ทันสมัยในการ
ประกอบธุรกิจในภาคอตุสาหกรรม ในขณะท่ี ซนัไรส ์อีคิวตี ้ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจเก่ียวกบัภาคอตุสาหกรรมแต่อยา่งใด 
เป็นเพียงบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจเพื่อเขา้ลงทนุในบรษิัทอื่นเท่านัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ตระหนกัดีว่าตนขาดความเชี่ยวชาญ
ในภาคธุรกิจและการประกอบกิจการท่ี LANNA และ TAE ด าเนินการอยู่  

4) SCCC มีความแข็งแกร่งและมั่นคงทางการเงิน รวมถึงมีแหล่งเงินทุนและวงเงินสินเชื่อเพียงพอส าหรบัการลงทนุใน 
LANNA และ TAE นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาอย่างรอบคอบแลว้ว่าการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพคล่องของบรษิัท  

 
รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเรื่องชีแ้จงขอ้มลูเพิ่มเติมเก่ียวกับการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยร์่วมใน LANNA และ 
TAE ที่ SCCC เปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
 
ดงันัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ร่วมกับ SCCC (รวมเรียก ซนัไรส ์อีคิวตี ้และ SCCC ว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ี่เหลือทัง้หมดของกิจการ (Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการจ านวน 288,825,699 หุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ  (ไม่นบัรวม
หุน้ในส่วนของ SCCC ที่ใหค้  ายืนยนัว่าจะไม่ขายหุน้ รวมทัง้หมด 236,173,980 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวน
หุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ) ที่ราคาเสนอซือ้เท่ากบั 16.50 บาทต่อหุน้ 
(“ราคาเสนอซื ้อ”) คิดเป็นมูลค่าที่ท  าค าเสนอซื ้อทั้งหมด เท่ ากับ  4,765,624,033.50 บาท อย่างไรก็ดี  ที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทของกิจการ ครัง้ที่ 4/2567 เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2567 ไดม้ีมติจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จ านวน 
1.10 บาทต่อหุน้ ใหก้ับผูถื้อหุน้สามญัและไดก้ าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ (Record Date) เพื่อก าหนดสิทธิในการรบัเงินปันผล
ในครัง้นี ้เมื่อวนัท่ี 9 กนัยายน 2567 และจะจ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 20 กนัยายน 2567 ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่ไดท้  าการปรบั
ราคาเสนอซือ้จากเหตกุารณจ์่ายเงินปันผลขา้งตน้ 
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โครงสร้างการถือหุน้ของผู้ท าค าเสนอซือ้และกิจการ  
ก่อนและหลังการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์LANNA และ TAE กรณีทีมี่การตอบรับค าเสนอซือ้ทัง้หมด  

 

 
 
นอกจากนี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั  
รวมทั้งยังไม่มีความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหุ้นของกิจการออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์  
ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ทั้งนี ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจเสนอให้มีการ
เปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตัง้เพิ่มเติม หรือ
เปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิาร และ/หรือ บคุลากรท่ีมีความรูค้วามสามารถตามความเหมาะสม เพื่อเสรมิสรา้ง
ประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
 
ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดน้ าส่งแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ต่อส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่ 23 สิงหาคม 2567 และยื่นแบบ 
ค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2567 และต่อมาเมื่อวันที่  
6 กันยายน 2567 และวันที่ 12 กันยายน 2567 กิจการไดร้บัแบบ 247-4 ฉบับแกไ้ขขอ้มูลเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และครัง้ที่ 2 
ตามล าดบั กิจการไดร้บัแจง้การเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 
 
3. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่9 หวัขอ้ ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 
 
ข้อความเดิม 
 
อย่างไรก็ดี หากพิจารณาราคาหุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ถึงวนัที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวนั
ซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่ ซนัไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 
(แบบ 247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให้ ซันไรส ์อีคิวตี  ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบุคคลอื่น (Chain 
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Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของกิจการ
ในช่วง 15 - 360 วันท าการยอ้นหลัง เท่ากับ 14.17 - 15.26 บาทต่อหุน้ ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 7.49 - 14.11 (รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลังปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด ของ
รายงานฉบบันี)้ ดงันัน้ หากราคาหุ้นสามัญของกิจการทีซื่อ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ในอนาคต ต ่ากว่าราคาเสนอ
ซือ้ ผู้ถือหุ้นมีโอกาสทีจ่ะขายหุ้นของกิจการในจ านวนทีป่ระสงคท์ัง้จ านวนในการท าค าเสนอซือ้คร้ังนีไ้ด้ ซ่ึงอาจ
ช่วยลดความเสี่ยงของผู้ถือหุ้นจากข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องของการซือ้ขายหุ้นในอนาคต  
 
ข้อความใหม่ 
 
อย่างไรก็ดี หากพิจารณาราคาหุน้สามญัของบริษัทฯ ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ถึงวนัที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวนั
ซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่ ซนัไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 
(แบบ 247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให้ ซันไรส ์อีคิวตี  ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบุคคลอื่น (Chain 
Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA ราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของกิจการ
ในช่วง 15 - 360 วันท าการยอ้นหลัง เท่ากับ 14.17 - 15.26 บาทต่อหุน้ ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 7.49 - 14.11 (รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลังปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด ของ
รายงานฉบับนี ้) ดังนั้น หากราคาหุ้นสามัญของกิจการที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ในระยะเวลารับซื้อ ใน
อนาคต ต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ ผู้ถือหุ้นมีโอกาสทีจ่ะขายหุ้นของกิจการในจ านวนทีป่ระสงคท์ัง้จ านวนในการท า
ค าเสนอซือ้คร้ังนีไ้ด้ ซ่ึงอาจช่วยลดความเสี่ยงของผู้ถือหุ้นจากข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องของการซือ้ขายหุ้นใน
อนาคต  
 
4. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่11 หัวขอ้ 1.1 ลกัษณะของรายการ 
 
ข้อความเดิม 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 บริษัท ซันไรส ์อีคิวตี ้จ ากัด (“ซันไรส ์อีคิวตี”้) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท 
ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากัด (มหาชน) (“SCCC”) ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SCCC เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่าง 
ซันไรส ์อีคิวตี  ้กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน SCCC ของซันไรส ์อีคิวตี ้ 
เป็นเหตุให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิ
ออกเสียงทั้งหมดของ SCCC ก่อนการท าค าเสนอซือ้ โดย ณ วันที่ดังกล่าว SCCC เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท  
ลานนารีซอรส์เซส จ ากัด (มหาชน) (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ “บริษัทฯ”) โดย SCCC ถือหุน้อยู่จ  านวน 236,173,980 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ /1 
 
ดว้ยเหตุดังกล่าว จึงถือไดว้่า ซันไรส ์อีคิวตี  ้ไดเ้ขา้มามีอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุ้นของ
กิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลักเกณฑ์การไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นของกิจการ  

 
หมายเหต:ุ /1 ขอ้มูลผูถ้ือหุน้จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ณ วนัที ่18 มีนาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้ือหุน้ล่าสดุของกิจการ 
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อยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) ดังนั้น ซันไรส ์อีคิวตี ้จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่เหลือทั้งหมดของกิจการ 
(Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการทุกราย ตามนัยขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  
ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 
(รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ในจ านวน 524,999,679 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของ
จ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ  
 
อย่างไรก็ดี SCCC ซึ่งเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของ ซันไรส ์อีคิวตี  ้และเป็นผู้ถือหุ้นของกิจการ ไดร้ับมติอนุมัติจาก 
ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทของ SCCC ครัง้ที่ 199 เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 ในการ  
(ก) ร่วมกับ ซันไรส ์อีคิวตี ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยจะเป็นผูร้บัซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมด  

ของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และ 
(ข) ยืนยันความประสงคท์ี่จะไม่ขายหุ้นของกิจการที่  SCCC ถืออยู่จ  านวน 236,173,980 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 44.99  

ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการตลอดช่วงระยะเวลาของ
การท าค าเสนอซือ้  

 
ในการนี ้SCCC ไดม้ีหนงัสือถึง ซนัไรส ์อีคิวตี ้เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะ
เขา้ร่วมกับ ซนัไรส ์อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม (“Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ และ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดต้อบ
รบัและใหค้วามยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้ (รวมเรียก ซนัไรส ์อีคิวตี ้และ SCCC ว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) โดย SCCC 
ประสงค์ที่จะเข้าท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ร่วมกับ ซันไรส์ อีคิวตี ้เพื่อรวมทรัพยากรของ SCCC LANNA และ TAE  
เขา้ดว้ยกัน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ลดตน้ทุน และเพิ่มมูลค่าโดยรวมของบริษัททั้งสาม อีกทั้ง เพื่อการ
เติบโตและพัฒนาตลาดทั้งในประเทศและต่างประเทศ ตามเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ของ SCCC ในการขยายการลงทุน  
ทัง้นี ้รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกบัรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์อง SCCC เก่ียวกับการเขา้ซือ้หุน้ใน LANNA 
และ TAE ที่ SCCC เปิดเผยในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 และการชีแ้จงขอ้มลูเพิ่มเติมเก่ียวกบัการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์ว่มใน LANNA และ TAE เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
 
ดังนั้น ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ทัง้หมดจาก 
ผูถื้อหุน้ของกิจการ จ านวน 288,825,699 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
และสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ (ไม่นับรวมหุ้นในส่วนของ SCCC ที่ให้ค  ายืนยันว่าจะไม่ขายหุ้น รวมทั้งหมด 
236,173,980 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ) โดยหากมีผูถื้อหุน้ขายหุน้ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์SCCC จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ทัง้หมดที่ราคาเสนอซือ้
เท่ากบั 16.50 บาทต่อหุน้ (“ราคาเสนอซือ้”) คิดเป็นมลูค่าที่ท  าค าเสนอซือ้ทัง้หมด เท่ากบั 4,765,624,033.50 บาท อย่างไร
ก็ดี ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทของกจิการ ครัง้ที่ 4/2567 เมื่อวนัท่ี 26 สิงหาคม 2567 ไดม้ีมติจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล 
จ านวน 1.10 บาทต่อหุน้ ใหก้บัผูถื้อหุน้สามญัและไดก้ าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ (Record Date) เพื่อก าหนดสิทธิในการรบัเงิน
ปันผลในครัง้นี ้เมื่อวนัที่ 9 กันยายน 2567 และจะจ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 20 กันยายน 2567 ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่ไดท้  า
การปรบัราคาเสนอซือ้จากเหตกุารณจ์่ายเงินปันผลขา้งตน้ 
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ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั รวมทัง้ยงัไม่
มีความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจ
เสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตัง้
เพิ่มเติม หรือเปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหาร และ/หรือ บุคลากรที่มีความรูค้วามสามารถตามความเหมาะสม 
เพื่อเสรมิสรา้งประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
 
ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดน้ าส่งแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ต่อส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่ 23 สิงหาคม 2567 และยื่นแบบ 
ค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2567 และต่อมาเมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2567 กิจการไดร้บัแจง้การเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 
 
ข้อความใหม่ 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 บริษัท ซันไรส ์อีคิวตี ้จ ากัด (“ซันไรส ์อีคิวตี”้) ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท 
ปนูซีเมนตน์ครหลวง จ ากัด (มหาชน) (“SCCC”) ไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ SCCC เพิ่มเติมภายใตส้ญัญาซือ้ขายหุน้ระหว่าง 
ซันไรส ์อีคิวตี  ้กับ Jardine Cycle & Carriage Limited เพื่อเป็นการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน SCCC ของซันไรส ์อีคิวตี ้ 
โดย SCCC ถือว่าเป็นการลงทนุเชงิกลยทุธ ์(Strategic Investment) ของ ซนัไรส ์อีคิวตี ้และที่ผ่านมา SCCC มีการจ่ายเงนิ
ปันผลอย่างสม ่าเสมอ เป็นเหตใุห ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้ถือหุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 50.00 ขึน้ไปของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ SCCC ก่อนการท าค าเสนอซือ้ โดย ณ วนัที่ดงักล่าว SCCC เป็นผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิัท ลานนารีซอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) (“LANNA” หรือ “กิจการ” หรือ “บรษิัทฯ”) โดย SCCC ถือหุน้อยู่จ  านวน 
236,173,980 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของกิจการ /1 
 
ดว้ยเหตุดังกล่าว จึงถือไดว้่า ซันไรส ์อีคิวตี  ้ไดเ้ขา้มามีอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุ้นของ
กิจการอยู่ก่อนแลว้ตามหลักเกณฑ์การไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญในนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นของกิจการ  
อยู่ก่อนแลว้ (Chain Principle) ดังนั้น ซันไรส ์อีคิวตี ้จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่เหลือทั้งหมดของกิจการ 
(Mandatory Tender Offer) จากผูถื้อหุน้ของกิจการทุกราย ตามนัยขอ้ 6 ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  
ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 
(รวมทั้งที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศที่ ทจ.12/2554”) ในจ านวน 524,999,679 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 ของ
จ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ  
 
อย่างไรก็ดี SCCC ซึ่งเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของ ซันไรส ์อีคิวตี  ้และเป็นผู้ถือหุ้นของกิจการ ไดร้ับมติอนุมัติจาก 
ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทของ SCCC ครัง้ที่ 199 เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 ในการ  

 
หมายเหต:ุ /1 ขอ้มูลผูถ้ือหุน้จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ ณ วนัที ่18 มีนาคม 2567 ซ่ึงเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนผูถ้ือหุน้ล่าสดุของกิจการ 
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(ก) ร่วมกับ ซันไรส ์อีคิวตี  ้ในการเขา้ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของกิจการ โดยจะเป็นผูร้บัซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมด  
ของกิจการในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และ 

(ข) ยืนยันความประสงคท์ี่จะไม่ขายหุ้นของกิจการที่  SCCC ถืออยู่จ  านวน 236,173,980 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 44.99  
ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการตลอดช่วงระยะเวลาของ
การท าค าเสนอซือ้  

 
ในการนี ้SCCC ไดม้ีหนงัสือถึง ซนัไรส ์อีคิวตี ้เมื่อวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 เพื่อแสดงความจ านงและขอความยินยอมที่จะ
เขา้ร่วมกับ ซนัไรส ์อีคิวตี ้เพื่อเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ร่วม (“Joint Offeror”) ในการท าค าเสนอซือ้ และ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ไดต้อบ
รบัและใหค้วามยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรแลว้ (รวมเรียก ซนัไรส ์อีคิวตี ้และ SCCC ว่า “ผูท้  าค าเสนอซือ้”) โดย SCCC 
ประสงค์ที่จะเข้าท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ร่วมกับ ซันไรส์ อีคิวตี ้เพื่อรวมทรัพยากรของ SCCC LANNA และ TAE  
เขา้ดว้ยกัน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ลดตน้ทุน และเพิ่มมูลค่าโดยรวมของบริษัททั้งสาม อีกทั้ง เพื่อการ
เติบโตและพัฒนาตลาดทั้งในประเทศและต่างประเทศ ตามเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ของ SCCC ในการขยายการลงทุน  
ทัง้นี ้รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกบัรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์อง SCCC เก่ียวกับการเขา้ซือ้หุน้ใน LANNA 
และ TAE ที่ SCCC เปิดเผยในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 23 สิงหาคม 2567 และการชีแ้จงขอ้มลูเพิ่มเติมเก่ียวกบัการท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์ว่มใน LANNA และ TAE เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
 
โดย SCCC ประสงคท์ี่จะเขา้ร่วมกบั ซนัไรส ์อีคิวตี ้เนื่องจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยค์รัง้นีส้อดคลอ้งกบันโยบายการ
ลงทนุและแผนกลยทุธก์ารด าเนินธุรกิจในอนาคตของ SCCC เนื่องจากถ่านหินเป็นเชือ้เพลิงหลกัที่ใชใ้นการผลิตปนูซีเมนต ์
LANNA (ซึ่งธุรกิจหลกั คือ การผลิตและจ าหน่ายถ่านหิน) จึงเป็นหนึ่งในผูจ้ดัหาวตัถดุิบหลกัในห่วงโซ่อุปทานถ่านหินของ 
SCCC แมว้่าในปัจจบุนั เอทานอลซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบรษิัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) ("TAE") จะไม่ไดถ้กู
ใชใ้นธุรกิจของ SCCC แต่เอทานอลเป็นเชือ้เพลิงประเภทหนึ่งที่สามารถใชใ้นการด าเนินงานของ SCCC ได ้SCCC จึงมอง
ว่าการเขา้เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ LANNA และ TAE เพื่อรวมธุรกิจทัง้สองเขา้ในกลุ่มบริษัทนั้น จะก่อใหเ้กิดประโยชน์
มากยิ่งขึน้ต่อ SCCC สรุปไดด้งันี ้ 
 
1) ธุรกรรมการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยน์ีถื้อเป็นโอกาสเชิงกลยทุธข์อง SCCC ในการรวมทรพัยากรของทัง้สามบรษิัท

เขา้ดว้ยกนั การลงทนุใน LANNA ซึ่งเป็นผูจ้ดัหาวตัถดุิบถ่านหินรายหลกัของธุรกิจปนูซีเมนตข์อง SCCC ถือเป็นการ
รวมธุรกิจแบบยอ้นกลบั (backward integration) เพื่อสนบัสนนุธุรกิจหลกัของ SCCC  

2) การลงทนุใน LANNA และ TAE ท าให ้SCCC มีโอกาสเติบโตและพฒันาในตลาดที่ LANNA และ TAE ด าเนินธุรกิจ
อยู่ การลงทุนใน LANNA และ TAE จะเป็นช่องทางใหม่ในการขยายธุรกิจของ SCCC และธุรกิจการเติบโตใน
อนาคตในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัพลงังานและสาธารณปูโภค โดยเฉพาะ LANNA ซึ่งเป็นผูป้ระกอบธุรกิจเหมืองถ่านหิน
ในประเทศอินโดนีเซียมาเป็นเวลานาน และเป็นผูน้  าเขา้และจ าหน่ายถ่านหินที่มีคณุภาพสงูใหก้ับลกูคา้ในประเทศ
ไทยและส่งไปจ าหน่ายยงัประเทศอื่นดว้ย โดยเฉพาะตลาดในแถบภมูิภาคเอเชีย ส าหรบั TAE อาจตอ้งน าเทคโนโลยี
การผลิตใหม่ ๆ มาใชเ้พื่อผลิตผลิตภณัฑท์ี่มีมลูค่าเพิ่มสงูขึน้ส าหรบัตลาดต่างประเทศ  

3) SCCC เป็นผูป้ระกอบธุรกิจในภาคอตุสาหกรรมปนูซีเมนตแ์ละธุรกิจเก่ียวกบัวสัดกุ่อสรา้งมาตัง้แต่ปี 2512 และไดส้ั่ง
สมความเชี่ยวชาญ ประสบการณ์ และทรัพยากรที่เพียบพรอ้มมากมาย ตลอดจนมีเทคโนโลยีที่ทันสมัยในการ
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ประกอบธุรกิจในภาคอตุสาหกรรม ในขณะท่ี ซนัไรส ์อีคิวตี ้ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจเก่ียวกบัภาคอตุสาหกรรมแต่อยา่งใด 
เป็นเพียงบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจเพื่อเขา้ลงทนุในบรษิัทอื่นเท่านัน้ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ตระหนกัดีว่าตนขาดความเชี่ยวชาญ
ในภาคธุรกิจและการประกอบกิจการท่ี LANNA และ TAE ด าเนินการอยู่  

4) SCCC มีความแข็งแกร่งและมั่นคงทางการเงิน รวมถึงมีแหล่งเงินทุนและวงเงินสินเชื่อเพียงพอส าหรบัการลงทนุใน 
LANNA และ TAE นอกจากนี ้คณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาอย่างรอบคอบแลว้ว่าการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
จะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพคล่องของบรษิัท  

 
รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเรื่องชีแ้จงขอ้มลูเพิ่มเติมเก่ียวกับการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยร์่วมใน LANNA และ 
TAE ที่ SCCC เปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 5 กนัยายน 2567 
 
ดังนั้น ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการในครัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ทัง้หมดจาก 
ผูถื้อหุน้ของกิจการ จ านวน 288,825,699 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 55.01 ของจ านวนหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
และสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ (ไม่นับรวมหุ้นในส่วนของ SCCC ที่ให้ค  ายืนยันว่าจะไม่ขายหุ้น รวมทั้งหมด 
236,173,980 หุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ) โดยหากมีผูถื้อหุน้ขายหุน้ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์SCCC จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ทัง้หมดที่ราคาเสนอซือ้
เท่ากบั 16.50 บาทต่อหุน้ (“ราคาเสนอซือ้”) คิดเป็นมลูค่าที่ท  าค าเสนอซือ้ทัง้หมด เท่ากบั 4,765,624,033.50 บาท อย่างไร
ก็ดี ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทของกจิการ ครัง้ที่ 4/2567 เมื่อวนัท่ี 26 สิงหาคม 2567 ไดม้ีมติจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล 
จ านวน 1.10 บาทต่อหุน้ ใหก้บัผูถื้อหุน้สามญัและไดก้ าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ (Record Date) เพื่อก าหนดสิทธิในการรบัเงิน
ปันผลในครัง้นี ้เมื่อวนัที่ 9 กันยายน 2567 และจะจ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 20 กันยายน 2567 ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่ไดท้  า
การปรบัราคาเสนอซือ้จากเหตกุารณจ์่ายเงินปันผลขา้งตน้ 
 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอย่างมีนยัส าคญั รวมทัง้ยงัไม่
มีความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจ
เสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตัง้
เพิ่มเติม หรือเปล่ียนแปลงกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหาร และ/หรือ บุคลากรที่มีความรูค้วามสามารถตามความเหมาะสม  
เพื่อเสรมิสรา้งประสิทธิภาพในการบรหิารจดัการกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ 
 
ทัง้นี ้ผูท้  าค าเสนอซือ้ไดน้ าส่งแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ต่อส านกังาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่ 23 สิงหาคม 2567 และยื่นแบบ 
ค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ต่อส านักงาน ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2567 และต่อมาเมื่อวนัที่ 6 
กันยายน 2567 และวันที่ 12 กันยายน 2567 กิจการไดร้ับแบบ 247-4 ฉบับแก้ไขข้อมูลเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และครัง้ที่ 2 
ตามล าดบั กิจการไดร้บัแจง้การเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 
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5. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่15 หัวขอ้ 1.2.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังตอ่ไปนี ้
 

• ซันไรส ์อีควิตี ้
รายชื่อผูถื้อหุน้ของ ซนัไรส ์อีคิวตี ้ณ วนัท่ี 28 มีนาคม 2567 มีดงันี ้

 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุน้) 

สัดส่วนการถือหุน้และ
สิทธิออกเสียงทัง้หมด 

(ร้อยละ) 
1 บรษิัท กรุงเทพโทรทศันแ์ละวิทย ุจ ากดั /1 624,810,181 49.99 
2 บรษิัท ทนุมหาลาภ จ ากดั /2 312,673,292 25.01 
3 บรษิัท ทนุมหาโชค จ ากดั /3 312,516,527 25.00 

รวม 1,250,000,000 100.00 
ทีม่า: ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) 
หมายเหต:ุ /1 บริษัท กรุงเทพโทรทัศน์และวิทยุ จ ากัด (“BBTV”) เป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของซันไรส์ อีคิวตี ้และมีครอบครัว 

รตันรกัษ์ ถือหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มเกินกว่ารอ้ยละ 50.00 ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้และ
สิทธิออกเสียงทัง้หมดของ BBTV โดยครอบครวัรตันรกัษ์ประกอบดว้ย (ก) นาย กฤตย์ รตันรกัษ์ (ข) นาย ชชัชน รตัน
รกัษ์ (ค) นางสาว สุดธิดา รตันรกัษ์ (ง) นาง ศศิธร รตันรกัษ์ (จ) นางสาว จิตอุมา รตันรกัษ์ และ (ฉ) นางสาว พิลานชุ 
รัตนรักษ์ ทัง้นี ้การจัดกลุ่มดังกล่าวไม่ไดเ้ป็นการแสดงถึงการจัดกลุ่ม Acting in concert ตามนิยามของประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 7/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะความสมัพนัธ์ หรือพฤติกรรมทีเ่ขา้ลกัษณะเป็น
การกระท าร่วมกบับคุคลอืน่ และการปฏิบตัติามมาตรา 246 และ 247 แต่อย่างใด 

 /2  บริษัท ทุนมหาลาภ จ ากดั เป็นบริษัทในเครือของ BBTV และมีครอบครวัรตันรกัษ์ถือหุน้รวมกนัทางออ้มเกินกว่ารอ้ยละ 
50.00 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัท โดยบริษัท  
ทนุมหาลาภ จ ากดั ประกอบธุรกิจการลงทนุของตนเอง 

 /3 บริษัท ทุนมหาโชค จ ากดั เป็นบริษัทในเครือของ BBTV และมีครอบครวัรตันรกัษ์ถือหุน้รวมกนัทางออ้มเกินกว่ารอ้ยละ 
50.00 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัท โดยบริษัท  
ทนุมหาโชค จ ากดั ประกอบธุรกิจการผลิตรายการละครเพือ่ออกอากาศทางโทรทศัน ์รวมทัง้ประกอบธุรกิจการลงทนุของ
ตนเอง 

 
รายละเอียดรายชื่อผู้ถือหุน้รายใหญ่ของ ซันไรส ์อคีิวตี ้ 
 
1. บริษัท กรุงเทพโทรทัศนแ์ละวทิยุ จ ากดั 

 
บริษัท กรุงเทพโทรทัศนแ์ละวิทยุ จ ากัด (“BBTV”) จัดตัง้เมื่อปี 2510 มีครอบครวัรตันรกัษ์ถือหุน้รวมกันทั้งทางตรงและ
ทางอ้อมเกินกว่ารอ้ยละ 50.0 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทั้งหมดในบริษัท  โดย BBTV 
ประกอบธุรกิจหลกัในการใหบ้รกิารสถานีโทรทศันร์ะบบดิจิตอลช่อง 7 เอชดี (Channel 7HD) โดย BBTV ไดร้บัใบอนญุาต
ให้ใช้คล่ืนความถ่ีจากคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ  ณ วันที่  
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25 มีนาคม 2567 BBTV มีทนุจดทะเบียนเท่ากบั 61,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 610,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 100.00 บาท รายชื่อผูถื้อหุน้ของ BBTV ณ วนัท่ี 25 มีนาคม 2567 มีดงันี ้
 

 ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุน้  

(ร้อยละ) 
1 ครอบครวัรตันรกัษ ์ 179,850 29.48 
2 บรษิัท ซีเคเอส โฮลดิง้ จ ากดั/1 160,000 26.23 
3 นาง สรุางค ์เปรมปรีดิ ์ 129,800 21.28 
4 นาย ชนชนก เทียนประภาส 30,000 4.92 
5 บรษิัท รตันรกัษ์ จ ากดั/2 27,000 4.43 
6 กระทรวงการคลงั 25,000 4.10 
7 บรษิัท ทนุมหาลาภ จ ากดั/3 16,300 2.67 
8 นาง ชชัฎาภรณ ์เทียนประภาส 9,800 1.61 
9 นาย ปรภฎ ศศิประภา 3,050 0.50 
10 นางสาว อภิษฎา ศศิประภา 3,050 0.50 

ผูถื้อหุน้รายอื่น 26,150 4.29 
รวม 610,000 100.00 

ทีม่า: ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) 
หมายเหต:ุ  /1  บริษัท ซีเคเอส โฮลดิง้ จ ากดั ถือหุน้โดย (ก) ครอบครวัรตันรกัษ์ ในสดัส่วนรอ้ยละ 80.0 และ (ข) บริษัท เค กรุ๊ป จ ากดั ในสดัส่วนรอ้ย

ละ 20.0 โดยมีนาย กฤตย์ รตันรกัษ์ถือหุน้ในบริษัท เค กรุ๊ป จ ากดัในสดัส่วนรอ้ยละ 100.0 โดยบริษัท ซีเคเอส โฮลดิง้ จ ากดั ประกอบ
ธุรกิจถือหุน้ในบริษัทอืน่ (Holding Company) โดยหลกัลงทนุในธุรกิจทีไ่ม่ใช่การเงนิ (Non-financial Sector) 

/2  บริษัท รตันรกัษ์ จ ากดั ถือหุน้ทางตรงโดยครอบครัวรตันรักษ์ ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด โดย
บริษัท รตันรกัษ์ จ ากดั ประกอบธุรกิจถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยหลกัลงทุนในธุรกิจทีไ่ม่ใช่การเงิน (Non-financial 
Sector) 

/3  บริษัท ทนุมหาลาภ จ ากดั ถือหุน้โดยบริษัท กรุงเทพโทรทศันแ์ละวิทย ุจ ากดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.0 ของหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมด โดยบริษัท ทนุมหาลาภ จ ากดั ประกอบธุรกิจการลงทนุของตนเอง 

ทัง้นี ้ครอบครวัรตันรกัษ์ประกอบดว้ย (ก) นาย กฤตย์ รตันรกัษ์ (ข) นาย ชชัชน รตันรกัษ์ (ค) นางสาว สุดธิดา รตันรกัษ์ (ง) นาง ศศิธร รตันรกัษ์ (จ) 
นางสาว จิตอุมา รตันรกัษ์ และ (ฉ) นางสาว พิลานุช รตันรกัษ์ ทัง้นี ้การจัดกลุ่มดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นการแสดงถึงการจัดกลุ่ม Acting in concert ตาม
นิยามของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 7/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะความสมัพนัธ์ หรือพฤติกรรมทีเ่ขา้ลกัษณะเป็นการกระท า
ร่วมกบับคุคลอืน่ และการปฏิบตัติามมาตรา 246 และ 247 แต่อย่างใด 
 

2. บริษัท ทนุมหาลาภ จ ากัด 
 

บรษิัท ทนุมหาลาภ จ ากดั จดัตัง้เมื่อปี 2523 เป็นบรษิัทในเครือของ BBTV มีครอบครวัรตันรกัษ์ถือหุน้รวมกนัทางออ้มเกิน
กว่ารอ้ยละ 50.0 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดในบรษิัท โดยบรษิัท ทนุมหาลาภ จ ากดั 
ประกอบธุรกิจการลงทุนของตนเอง ณ วันที่  22 มีนาคม 2567 บริษัท ทุนมหาลาภ จ ากัด มีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 
10,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 100,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท รายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัท ทนุ
มหาลาภ จ ากดั ณ วนัท่ี 22 มีนาคม 2567 มีดงันี ้
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 ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุน้  

(ร้อยละ) 
1 บรษิัท กรุงเทพโทรทศันแ์ละวิทย ุจ ากดั 99,995 100.00 

ผูถื้อหุน้รายอื่น 5 0.00 
รวม 100,000 100.00 

ทีม่า: ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) 
 
3. บริษัท ทนุมหาโชค จ ากดั 

 
บริษัท ทุนมหาโชค จ ากัด จดัตัง้เมื่อปี 2527 เป็นบริษัทในเครือของ BBTV มีครอบครวัรตันรกัษ์ถือหุน้รวมกันทัง้ทางตรง
และทางออ้มเกินกว่ารอ้ยละ 50.0 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้และสิทธิออกเสียงทัง้หมดในบรษิัท โดยบรษิัท ทนุ
มหาโชค จ ากัด ประกอบธุรกิจหลกัดา้นการผลิตรายการเพื่อออกอากาศทางโทรทศัน ์รวมทัง้ประกอบธุรกิจการลงทนุของตนเอง 
ณ วนัท่ี 22 มีนาคม 2567 บรษิัท ทนุมหาโชค จ ากดั มีทนุจดทะเบียนเท่ากบั 100,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 
1,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100.00 บาท รายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัท ทุนมหาโชค จ ากัด ณ วนัที่ 22 มีนาคม 2567 
มีดงันี ้
 

 ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุน้  

(ร้อยละ) 
1 บรษิัท ทนุมหาลาภ จ ากดั 278,497 27.85 
2 บรษิัท สตรองโฮลด ์แอสเซ็ทส ์จ ากดั /1 250,001 25.00 
3 บรษิัท บีบีทีวี แอสเซตแมเนจเมนท ์จ ากดั/2 250,001 25.00 
4 บรษิัท มหากจิโฮลดิง้ จ ากดั /3 150,001 15.00 
5 บรษิัท ซีเคเอส โฮลดิง้ จ ากดั/4 30,000 3.00 

ผูถื้อหุน้รายอื่น 41,500 4.15 
รวม 1,000,000 100.00 

ทีม่า: ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) 
หมายเหต:ุ   /1  บริษัท สตรองโฮลด์ แอสเซ็ทส์ จ ากดั ถือหุน้โดย (ก) BBTV รอ้ยละ 10.00  (ข) บริษัท มหากิจโฮลดิ้ง จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (โปรด

พิจารณาการถือหุน้ในหมายเหตุขอ้ 3) (ค) บริษัท ทุนรุ่งเรือง จ ากดั รอ้ยละ 30.00 ซึ่งถือหุน้โดย (i) BBTV รอ้ยละ 30.00 (ii) บริษัท 
ทุนมหาโชค จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (iii) บริษัท บีบีทีวี แอสเซตแมเนจเมนท์ จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (โปรดพิจารณาการถือหุน้ในหมาย
เหตขุอ้ 2) (iv) นาย กฤตย์ รตันรกัษ์ รอ้ยละ 6.00 และ (v) บคุคลธรรมดาอืน่ รอ้ยละ 4.00 (ง) บริษัท จี แอล แอสเซทส ์จ ากดั รอ้ยละ 
29.00 ซึ่งถือหุน้โดย (i) บริษัท ทนุมหาลาภ จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (ii) บริษัท ทนุมหาโชค จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (iii) บริษัท บีบีทวีี แอส
เซตแมเนจเมนท์ จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (โปรดพิจารณาการถือหุน้ในหมายเหตุขอ้ 2) (iv) นาย กฤตย์ รตันรกัษ์ รอ้ยละ 6.00 และ (v) 
บคุคลอืน่ธรรมดาอืน่ รอ้ยละ 4.00  โดยบริษัท สตรองโฮลด ์แอสเซ็ทส ์จ ากดั ประกอบธุรกิจการลงทุนของตนเอง 

/2  บริษัท บีบีทวีี แอสเซตแมเนจเมนท ์จ ากดั ถือหุน้โดย (ก) บริษัท จี แอล แอสเซทส ์จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (โปรดพจิารณาการถือหุน้ใน
หมายเหตุขอ้ 1) (ข) บริษัท ทุนรุ่งเรือง จ ากดั รอ้ยละ 25.00 (โปรดพิจารณาการถือหุน้ในหมายเหตุขอ้ 1) (ค) บริษัท มหากิจโฮลดิง้ 
จ ากดั รอ้ยละ 25.00 (โปรดพิจารณาการถือหุน้ในหมายเหตุขอ้ 3) และ (ง) BBTV รอ้ยละ 18.75 โดยบริษัท บีบีทีวี แอสเซตแมเนจ
เมนท ์จ ากดั ประกอบธุรกิจการลงทุนของตนเอง 
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/3  บริษัท มหากิจโฮลดิ้ง จ ากดั ถือหุน้โดย (ก) BBTV รอ้ยละ 30.00 (ข) บริษัท ทุนมหาโชค จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (ค) บริษัท บีบีทีวี 
แอสเซตแมเนจเมนท์ จ ากดั รอ้ยละ 30.00 (โปรดพิจารณาการถือหุน้ในหมายเหตุขอ้ 2) (ง) นาย กฤตย์ รตันรกัษ์ รอ้ยละ 6.00 และ 
(จ) บคุคลธรรมดาอืน่ รอ้ยละ 4.00 โดยบริษัท มหากิจโฮลดิง้ จ ากดั ประกอบธุรกิจการลงทุนของตนเอง 

/4  บริษัท ซีเคเอส โฮลดิง้ จ ากดั ถือหุน้โดย (ก) ครอบครวัรตันรกัษ์ ในสดัส่วนรอ้ยละ 80.0 และ (ข) บริษัท เค กรุ๊ป จ ากดั ในสดัส่วน
รอ้ยละ 20.0 ซึ่งถือหุน้โดยนาย กฤตย์ รตันรกัษ์ ในสดัส่วนรอ้ยละ 100.0 โดยบริษัท ซีเคเอส โฮลดิง้ จ ากดั ประกอบธุรกิจถือหุน้ใน
บริษัทอืน่ (Holding Company) โดยหลกัลงทนุในธุรกิจทีไ่ม่ใช่การเงนิ (Non-financial Sector) 

ทัง้นี ้ครอบครวัรตันรกัษ์ประกอบดว้ย (ก) นาย กฤตย์ รตันรกัษ์ (ข) นาย ชชัชน รตันรกัษ์ (ค) นางสาว สุดธิดา รตันรกัษ์ (ง) นาง ศศิธร รตันรกัษ์ (จ) 
นางสาว จิตอุมา รตันรกัษ์ และ (ฉ) นางสาว พิลานุช รตันรกัษ์ ทัง้นี ้การจัดกลุ่มดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นการแสดงถึงการจัดกลุ่ม Acting in concert ตาม
นิยามของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 7/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะความสมัพนัธ์ หรือพฤติกรรมทีเ่ขา้ลกัษณะเป็นการกระท า
ร่วมกบับคุคลอืน่ และการปฏิบตัติามมาตรา 246 และ 247 แต่อย่างใด 

 

• SCCC 
รายชื่อผู้ถือหุ้นของ SCCC สูงสุด 12 อันดับแรกตามรายชื่อในสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นล่าสุดของ  SCCC ณ วันที่   
16 สิงหาคม 2567 (อา้งอิงจากขอ้มลูที่เปิดเผยบนเว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์) มีดงันี ้

 

ล าดับ ผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  

(หุน้) 

สัดส่วนการถือหุน้และ
สิทธิออกเสียงทัง้หมด 

(ร้อยละ) 
1 บรษิัท ซนัไรส ์อีคิวตี ้จ ากดั /1 107,997,381 36.24 
2 Jardin Cycle & Carriage Limited /1 76,107,368 25.54 
3 บรษิัท กรุงเทพโทรทศันแ์ละวิทย ุจ ากดั /2 /3 28,091,034 9.43 
4 นาย ปรญิญา เธียรวร 6,650,000 2.23 
5 บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั 3,974,748 1.33 
6 South East Asia UK (TYPE C) Nominees Limited 3,068,127 1.03 

7 
กองทุนรวม วายุภักษ์หนึ่ง โดย บลจ.เอ็มเอฟซี จ ากัด 
(มหาชน) 

2,920,399 0.98 

8 
กองทุนรวม วายุภักษ์หนึ่ง โดย บลจ.กรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) 

2,920,399 0.98 

9 นาง ศศิธร รตันรกัษ์ /3 2,734,639 0.92 
10 THE BANK OF NEW YORK MELLON 1,870,607 0.63 

11 
NORTRUST NOMINEES LIMITED-NTC-CLIENTS 
ACCOUNT 

1,815,647 0.61 

12 นางสาว สดุธิดา รตันรกัษ์ /3 1,500,000 0.50 
รวมผู้ถือหุ้น 12 รายแรก 239,650,349 80.42 
ผูถื้อหุน้อื่น ๆ 58,349,651 19.58 
รวม 298,000,000 100.00 

ทีม่า: ขอ้มูลผูถ้ือหุน้ ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567 จากตลาดหลกัทรพัย์ฯ และค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ของกิจการ (แบบ 247-4) 
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หมายเหต:ุ /1 เมือ่วนัที ่19 สงิหาคม 2567 บริษัท ซนัไรส ์อีควิตี ้จ ากดั ในฐานะผูท้  าค าเสนอซือ้ไดเ้ขา้ซือ้หลกัทรพัย์ของ SCCC จ านวน 
76,107,368 หุน้ หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 25.54 ของทุนที่ออกและช าระแลว้ของกิจการภายใตส้ญัญา SPA จาก Jardine 
Cycle & Carriage Limited  

 /2 บุคคลตามมาตรา 258 ของซันไรส์ อีคิวตี ้ไดแ้ก่ (ก) บริษัท กรุงเทพโทรทศัน์และวิทยุ จ ากดั ถือหุน้ใน SCCC รอ้ยละ 
9.43 ของจ านวนหุน้สามัญที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ SCCC (ข) บริษัท ซีเคเอส  
โฮลดิ้ง จ ากัด ถือหุน้ใน SCCC รอ้ยละ 0.45 ของจ านวนหุน้สามัญทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของ SCCC และ (ค) บริษัท ซุปเปอร์ แอสเซทส ์จ ากดั ถือหุน้ในกิจการรอ้ยละ 0.22 ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อก
และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสทิธิออกเสยีงทัง้หมดของ SCCC 

/3   บริษัท กรุงเทพโทรทศันแ์ละวิทย ุจ ากดั มีครอบครวัรตันรกัษ์ ถือหุน้รวมกนัทัง้ทางตรงและทางออ้มเกินกว่ารอ้ยละ 50.00 
ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดและสทิธิออกเสยีงทัง้หมด โดยครอบครวัรตันรกัษ์ประกอบดว้ย (ก) 
นาย กฤตย์ รตันรกัษ์ (ข) นาย ชชัชน รตันรกัษ์ (ค) นางสาว สดุธิดา รตันรกัษ์ (ง) นาง ศศธิร รตันรกัษ์ (จ) นางสาว จิตอุ
มา รตันรกัษ์ และ (ฉ) นางสาว พลิานชุ รตันรกัษ์ ทัง้นี ้การจดักลุ่มดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นการแสดงถึงการจัดกลุ่ม Acting in 
concert ตามนิยามของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 7/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะความสมัพนัธ์ 
หรือพฤตกิรรมทีเ่ขา้ลกัษณะเป็นการกระท าร่วมกบับคุคลอืน่ และการปฏิบตัติามมาตรา 246 และ 247 แต่อย่างใด 

 
6. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่27 หัวขอ้ 2.1 ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ในการประเมินมลูค่าหุน้สามญัครัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานโดยพิจารณาจากสภาวะเศรษฐกิจใน
ปัจจบุนัและขอ้มลู ณ เวลาที่จดัท ารายงานฉบบันี ้และอยู่ภายใตส้มมติฐานส าคญัว่า LANNA จะด าเนินธุรกิจปกติภายใต้
สภาวะตลาดและกฎเกณฑต์่าง ๆ เหมือนในอดีตที่ผ่านมา โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดน้ าผลกระทบที่อาจจะ
เกิดขึน้ในอนาคตจากการเขา้มาถือหุน้เพิ่มเตมิของผูท้  าค าเสนอซือ้มาพิจารณารว่มดว้ย เนื่องจากอาจมีความไม่แน่นอนใน
ดา้นต่าง ๆ เช่น จ านวนหุน้ของกิจการที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้เป็นตน้ นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระไม่ไดน้ าผลกระทบที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตจากรายการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง TAE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ 
กิจการ ณ ปัจจุบัน โดย SCCC และซันไรส ์อีคิวตี ้ซึ่งอาจส่งผลให้ SCCC และซันไรส ์อีคิวตี ้มีสัดส่วนการถือหุ้นและ
อ านาจการควบคุมใน TAE เพิ่มขึน้ ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสร็จสิน้ เนื่องจากยงัมีความไม่แน่นอนในดา้นต่าง ๆ เช่น 
จ านวนหุน้ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์เป็นตน้ ดังนั้น มูลค่าหุน้สามัญของ LANNA ที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้
พิจารณาความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้จึงเป็นมลูค่าตามแผนการด าเนินงาน ณ ปัจจุบันของกิจการ และหากปัจจยั
และสมมติฐานดังกล่าวตามที่ระบุขา้งตน้นีเ้ปล่ียนแปลงไปในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรึกษาทาง
การเงินอิสระซึ่งอาจจะเปล่ียนแปลงตามไปดว้ย โดยการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ LANNA แต่ละวิธีมีรายละเอียดดงันี ้
 
7. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่27 หัวขอ้ 2.1.1 วธิีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีนี ้จะแสดงมลูค่าหุน้สามญัโดยอา้งอิงกบัมลูค่าตามบญัชีที่ปรากฏอยู่ในงบการเงินรวม
ของ LANNA ฉบบัสอบทานส าหรบังวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 โดยมีรายละเอียดดงันี ้
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การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567 ตามวิธีมูลค่าตามบญัชี 
รายการ มูลค่า (หน่วย: ล้านบาท) 

ทนุจดทะเบียน ออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแลว้ 525.00  
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั  680.40  
บวก ก าไรสะสม  
 จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย  52.50  
จดัสรรแลว้ - ส ารองทั่วไป 1,310.60 

 ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 5,813.31 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ 389.58 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของ LANNA 8,771.40 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 525.00  
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567 (บาทต่อหุ้น) 16.71 

หมายเหต:ุ /1 องคป์ระกอบอืน่ของส่วนของผูถ้ือหุน้ประกอบดว้ย ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ จ านวน 313.08 
ลา้นบาท ส่วนเกินทุนจากการเปลีย่นแปลงสดัส่วนการถือหุน้ในบริษัทย่อย จ านวน 75.95 ลา้นบาท และ ส่วนทุนจากการจ่าย
โดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ จ านวน 0.56 ลา้นบาท  

 
จากตารางขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ LANNA ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ตามวิธีมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 16.71 

บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่าราคาเสนอซือ้ที่หุ้นละ 16.50 บาท เท่ากับ 0.21 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นรอ้ยละ 1.26 ทั้งนี ้การ
ประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ LANNA ดว้ยวิธีมลูค่าตามบญัชี ค านึงถึงมลูค่าของ LANNA ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ได้
ค  านึงถึงศกัยภาพในการเติบโตและความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต  จึงอาจไม่สะทอ้นถึงความสามารถ
ในการท าก าไรของ LANNA ในอนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีมลูค่าตามบญัชีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม
ส าหรบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ LANNA 
 
8. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่28 หัวขอ้ 2.1.2 วธิีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีนี ้เป็นการน ามลูค่าตามบญัชีของ LANNA จากงบการเงินรวมฉบบัสอบทาน ส าหรบั
งวด 6 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 มาปรบัปรุงดว้ยรายการส่วนเพิ่ม (ลด) ของมูลค่าสินทรพัยบ์างรายการของ 
LANNA เพื่อใหส้ะทอ้นมูลค่ายุติธรรม ณ ปัจจุบัน ทั้งนี ้สินทรพัยห์ลักที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาปรบัปรุง
รายการ ประกอบดว้ย (1) เงินลงทุนในบริษัทร่วม (2) อสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน และ (3) เงินปันผลระหว่างกาล ซึ่ง
ประกาศจ่ายภายหลงัจากวนัท่ีของงบการเงินรวมฉบบัสอบทาน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 
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(1) เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
 
LANNA มีเงินลงทุนในบริษัทร่วม ดงันี ้(1) United Bulk Shipping Pte. Ltd. (“UBS”) และ (2) PT. Pesona Khatulistiwa 
Nusantara (“PKN”)  

• UBS เป็นบริษัทร่วมที่จดทะเบียนในประเทศสิงคโปร ์โดย  LANNA ถือหุน้ทางตรงรอ้ยละ 49.00 ของทุนที่ช  าระแลว้ 
ประกอบธุรกิจขนส่งสินคา้ทางทะเล ปัจจุบัน LANNA บันทึกบัญชีเงินลงทุนดังกล่าวดว้ยวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity 
Method) ซึ่งตามงบการเงินฉบบัสอบทานส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ บนัทึกมลูค่าการ
ลงทนุใน UBS เท่ากบั 18.39 ลา้นบาท  

• PKN เป็นบริษัทร่วมที่จดทะเบียนในอินโดนีเซีย โดย LANNA ถือหุ้นทางตรงรอ้ยละ 10.00 ของทุนที่ช  าระแล้ว 
ประกอบธุรกิจท าเหมืองถ่านหินที่เมืองบูลุงงัน จังหวัดกาลิมันตันเหนือ ปัจจุบัน LANNA บันทึกบัญชีเงินลงทุน
ดังกล่าวด้วยวิธีส่วนได้เสีย (Equity Method) ซึ่งตามงบการเงินฉบับสอบทานส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่   
30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ บนัทึกมลูค่าการลงทนุใน PKN เท่ากบั 499.38 ลา้นบาท  

• ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางเงินอิสระเห็นว่ามลูค่าตามบญัชีตามวิธีส่วนไดเ้สียอาจจะไม่สะทอ้นถึงมลูค่าที่แทจ้ริงของเงินลงทนุ
ดังกล่าว ณ ปัจจุบัน จึงไดจ้ัดท าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ UBS และ PKN ขึน้มา ณ วันที่ 16 สิงหาคม 2567  
ซึ่งเป็นวันซือ้ขายหลักทรพัยว์ันสุดทา้ยก่อนที่  ซันไรส ์อีคิวตี  ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให้ ซันไรส ์อีคิวตี  ้เกิดหน้าที่ตามเกณฑ์การครอบง ากิจการผ่าน 
นิติบคุคลอื่น (Chain Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA เพื่อน ามาปรบัปรุงมลูค่าสินทรพัย์
ใหเ้ป็นปัจจบุนั โดยผลการประเมินมลูค่าเงินลงทนุและการปรบัปรุงมลูค่าสามารถสรุปไดด้งันี ้(รายละเอียดการประเมิน
มลูค่า ปรากฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1.5.4 การประเมินมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม ของรายงานฉบบันี)้  

 
สรุปผลการประเมินมูลค่าเงนิลงทนุในบริษทัร่วมของ LANNA 

เงนิลงทนุใน 
บริษัทร่วม 

วิธีการประเมิน 
มูลค่าทีเ่หมาะสม 

(ล้านบาท) 
มูลค่าตามบัญชตีาม

วิธีส่วนได้เสีย  
ณ 30 มิ.ย. 2567 

มูลค่าตาม 
วิธีประเมิน 

การปรับปรุง 
มูลค่าสินทรัพย ์(+/(-)) 

- UBS 
- PKN 

วิธีมลูคา่ตามบญัชี 
วิธี EV/EBITDA 

18.39 
499.38 

26.02 
366.15 - 446.90 

7.63 
(133.23) - (52.48) 

รวม 517.77 392.17 - 472.92 (125.60) - (44.85) 
 
จากตารางขา้งตน้ ส่วนปรับปรุงมูลค่าเงนิลงทุนในบริษัทร่วมเท่ากับ (125.60) - (44.85) ล้านบาท 
 
(2) อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาปรบัปรุงมลูตามบญัชีของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุของ LANNA ดงันี ้

• อสังหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนประกอบดว้ยที่ดินของเหมืองป่าคา และที่ดินและอาคารของบริษัทย่อยในประเทศ  
โดยปัจจุบนั บริษัทฯ บนัทึกบญัชีของอสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุนดว้ยดว้ยราคาทุนหกัค่าเส่ือมราคาสะสมและค่า
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เผ่ือการดอ้ยค่า ซึ่งตามงบการเงินฉบับสอบทานส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ บันทึก
มลูค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ จ านวน 45.40 ลา้นบาท  

• นอกจากนี ้ตามที่บรษิัทฯ ไดม้ีการเปิดเผยไวใ้นหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 มลูค่ายตุิธรรม
ของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ ซึ่งประกอบดว้ย ที่ดินของเหมืองป่าคา ซึ่งบรษิัทฯ ประเมินมลูค่ายตุิธรรมโดยใชร้าคา
ประเมินทุนทรพัยข์องกรมที่ดิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 และที่ดินและอาหารของบริษัทย่อยในประเทศ ซึ่งประเมิน
โดยบรษิัท เดอะแวลเูอชั่น แอนด ์คอนซลัแทนทส์ จ ากดั ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน 
ก.ล.ต. โดยออกรายงานประเมินมูลค่าทรพัยสิ์นเมื่อวันที่ 27 ตุลาคม 2565 โดยใช้เกณฑร์าคาทุนส าหรับที่ดินและ
อาคารโดยมีมลูค่ารวมเท่ากบั 72.80 ลา้นบาท ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงน ามลูค่าดงักล่าวมาปรบัปรุงมลูค่า
สินทรพัยใ์หเ้ป็นปัจจบุนั โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 
สรุปผลการประเมินมูลค่าอสงัหาริมทรัพยเ์พือ่การลงทนุของ LANNA 

รายการ 
วิธีการประเมินมูลค่า 

ทีเ่หมาะสม 

(ล้านบาท) 
มูลค่าตามบัญชี  
ณ 30 มิ.ย. 2567 

 มูลค่าตาม 
วิธีประเมิน 

การปรับปรุง 
มูลค่าสินทรัพย ์(+/(-)) 

อสงัหารมิทรพัย์
เพื่อการลงทนุ 

ราคาประเมินทนุทรพัยข์องกรม
ที่ดินและเกณฑร์าคาทนุ 

45.40 72.80 27.40 

 

จากตารางขา้งตน้ ส่วนปรับปรุงมูลค่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุนเท่ากับ 27.40 ล้านบาท  
 
(3) เงนิปันผลระหว่างกาลของ LANNA 
 
เมื่อวนัที่ 26 สิงหาคม 2567 LANNA ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการด าเนินงานงวดครึง่ปีแรกของปี 2567 
จ านวน 1.10 บาทต่อหุน้ ซึ่งมีมลูค่ารวมเท่ากับ 577.50 ลา้นบาท โดยวนัก าหนดรายชื่อผูม้ีสิทธิไดร้บัเงินปันผล (Record 
Date) คือวันที่ 9 กันยายน 2567 และวันที่จ่ายเงินปันผล คือ วันที่ 20 กันยายน 2567 ทั้งนี ้เนื่องจากเหตุการณด์งักล่าว
เกิดขึน้ภายหลงัจากวนัที่ของงบการเงินรวมฉบบัล่าสดุ ของ LANNA ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2567 ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระจึงปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีใหส้ะทอ้นถึงเหตกุารณด์งักล่าว 
 
สรุปผลการปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี 
 
จากการประเมินมลูค่าสินทรพัยแ์ต่ละประเภทของ LANNA ขา้งตน้ ปรึกษาทางการเงินอิสระน าส่วนเพิ่ม/(ส่วนลด) ของ
มลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยข์อง LANNA มาปรบัปรุงมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ตามบญัชีของ LANNA ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 
2567 โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567 ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญช ี

รายการ 
มูลค่า 

(ล้านบาท) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของ LANNA ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567 8,771.40 
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รายการ 
มูลค่า 

(ล้านบาท) 
รายการปรบัปรุง 
บวก (หกั) การปรบัปรุงมลูค่าเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม (เงินลงทนุใน UBS และ PKN) (125.60) - (44.85) 
บวก การปรบัปรุงมลูค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ 27.40 
(หกั) เงินปันผลระหว่างกาล (577.50) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นหลังปรับปรุง 8,095.69 - 8,176.44 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 525.00 
มูลค่าตามบัญชีหลังปรับปรุงต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 15.42 - 15.57 

 
จากตารางขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ LANNA ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี เท่ากับ 15.42 - 15.57 บาทต่อหุ้น  
ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 16.50 บาท เท่ากบั 0.93 - 1.08 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 5.61 - 6.54 อย่างไรก็ตาม การ
ประเมินดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชีนัน้ แมว้่าจะสามารถสะทอ้นถึงมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของ LANNA 
ในปัจจบุนั แต่ไม่ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการท าก าไรของ LANNA ในอนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า
วิธีมลูค่าตามบญัชีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ LANNA 
 
9. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่30 หัวขอ้ 2.1.3 วธิีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
การประเมินมลูค่ายุติธรรมหุน้สามญัดว้ยดว้ยวิธีมลูค่าตามราคาตลาด ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาราคาซือ้ขาย
เฉล่ียและปริมาณการซือ้ขายของหุ้นสามัญของ LANNA ในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยค านวณราคาซือ้ขายถัวเฉล่ียถ่วง
น า้หนกั (Volume Weighted Average Price) (“VWAP”) ยอ้นหลงั 15 - 360 วนัท าการ จนถึงวนัที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่ง
เป็นวนัซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่ ซนัไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ (แบบ 247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให้ ซันไรส ์อีคิวตี  ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบุคคลอื่น 
(Chain Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของหุ้นสามัญของ LANNA ด้วยวธิีมูลค่าตามราคาตลาด 

วันท าการ
ย้อนหลัง 

(วนัท าการ) 

มูลค่าซือ้ขายเฉลี่ยตอ่วนั 
(ล้านบาท) 

ปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย 
ต่อวนั (ล้านหุน้) 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
(บาทต่อหุน้) 

15 11.38  0.80  14.17  

30 10.18 0.72  14.21  

60 12.22 0.85  14.45  

90 11.26 0.79  14.34  
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วันท าการ
ย้อนหลัง 

(วนัท าการ) 

มูลค่าซือ้ขายเฉลี่ยตอ่วนั 
(ล้านบาท) 

ปริมาณการซือ้ขายเฉลี่ย 
ต่อวนั (ล้านหุน้) 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
(บาทต่อหุน้) 

180 12.03 0.82  14.73  

270 13.28 0.88  15.16  

360 14.46 0.95  15.26  

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ LANNA (บาทต่อหุน้) 14.17 - 15.26 
ทีม่า: www.setsmart.com ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567 

 
จากตารางขา้งตน้ ราคาหุ้นสามัญของ LANNA ตามวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดเท่ากับ 14.17 - 15.26 บาทต่อหุ้น 
ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุน้ เท่ากบั 1.24 - 2.33 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 7.49 - 14.11 ทัง้นี ้ถึงแมว้า่
วิธีนีแ้มว้่าจะสามารถสะทอ้นมลูค่ากิจการตามอุปสงคแ์ละอุปทานของหุน้สามญัที่มีการซือ้ขายจริงในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ไดใ้นระดบัหนึ่ง อย่างไรก็ตาม ราคาตลาดอาจไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัภายนอก อาทิ ภาวะเศรษฐกิจของประเทศ ภาวะ
การเมือง อตัราดอกเบีย้ ฯลฯ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคมุได ้ดงันัน้ ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีมลูค่า
หุน้ตามราคาตลาดไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ LANNA 
 
10. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่31 หัวขอ้ 2.1.4 วธิีเปรียบเทยีบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable 

Approach) 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุน้สามัญดว้ยวิธีเปรียบเทียบกับอัตราส่วนในตลาด ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณา
อตัราส่วนต่าง ๆ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยใ์นภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ที่มีลกัษณะคลา้ยคลงึกนักบั 
LANNA กล่าวคือ เป็นบริษัทท่ีมีรายไดห้ลกัส่วนใหญ่มาจากการประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายถ่านหินท่ีใกลเ้คียงกันกับ 
LANNA และคาดการณจ์ านวนปีที่สามารถด าเนินการไดไ้ม่เกินประมาณ 30 ปี ซึ่งเทียบไดก้บัระยะเวลาที่คงเหลือของเหมือง
ถ่านหินของ LANNA บนสมมติฐานหลกัว่าบริษัทที่มีลักษณะการด าเนินงานคลา้ยคลึงกัน จะมีอตัราส่วนทางการเงินบาง
ประการ อาทิ อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio) อัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ 
(Price to Earnings Ratio) และอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือม
ราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ที่ใกลเ้คียงกนั 
 
ดงันัน้ ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเลือกบริษัทจดทะเบียนซึ่งมีธุรกิจใกลเ้คียงกันกับธุรกิจของ LANNA จากขอ้พิจารณา
ขา้งตน้มาใชใ้นการเปรียบเทียบ โดยมีรายละเอียดของบรษิัทเทียบเคียงดงันี ้
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ข้อมูลทั่วไปของ LANNA และบริษัทเทยีบเคียง 

รายชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

รายการ (ล้านบาท) 
สินทรัพย ์ 
ณ วันที ่30 
มิถุนายน 

2567 

ย้อนหลัง 12 เดอืน  
สิน้สุดวนัที ่ 

30 มิถุนายน 2567 
รายได้ ก าไรสุทธ ิ

บรษิัท ลานนารีซอรส์
เซส จ ากดั (มหาชน) 
(“LANNA”) 

ผลิตและจ าหน่ายถ่านหินทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ แบ่งเป็น 1. ธุรกิจถ่านหินในประเทศ: 
น าเขา้ถ่านหินจากเหมืองร่วมทุนและจากแหล่ง
อื่นในประเทศอินโดนีเซียมาจ าหน่าย 2. ธุรกิจ
ถ่านหินในต่างประเทศ  

15,855.61 21,854.83 1,731.94 

บริษัทเทยีบเคียง 

PT ABM Investama 
Tbk (“IDX:ABMM”) 

ด าเนินธุรกิจหลักในด้านการบริการ การผลิต 
และผู้รับเหมาด้านเหมืองแร่ และธุรกิจเหมือง
ถ่านหินในประเทศอินโดนีเซีย บริษัทประกอบ
ธุรกิจรับเหมาท าเหมืองแร่ และให้บริการด้าน
ลอจิสติกส ์การขนถ่ายสินคา้ และท่าเรือน า้ และ
บรกิารปฏิบตัิการทางเรือ 

78,565.26 49,962.25 8,481.82 

PT Baramulti 
Suksessarana Tbk 
(“IDX:BSSR”) 

ด าเนินธุรกิจหลักในดา้นเหมืองถ่านหิน การคา้ 
และการขนส่งทางบกในประเทศอินโดนีเซีย 
บริษัทถือหุน้ในสมัปทานถ่านหินครอบคลมุพืน้ที่
ประมาณ 22,433 เฮกตาร ์และสมัปทานถ่านหิน
มีพืน้ท่ีรวมประมาณ 2,460 เฮกตาร ์

14,830.11 40,058.89 5,726.99 

PT Resource Alam 
Indonesia Tbk 
(“IDX:KKGI”) 

ด าเนินธุรกิจหลักในการท าเหมืองถ่านหินใน
ประเทศอินโดนีเซีย นอกจากนีย้ังจ าหน่ายแผ่น
พารต์ิเคิลเคลือบลามิเนตแรงดนัสงูและแผ่นพาร์
ติเคิลเคลือบเมลามีน และการจัดหาไฟฟ้า และ
บรกิารสนบัสนนุการท าเหมืองและการขดุอื่น ๆ  

8,024.02 11,363.20 1,089.06 

ทีม่า : www.setsmart.com และ Capital IQ โดยอา้งอิงอตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวดของขอ้มูลขา้งตน้ 

 
จากขอ้มลูของบริษัทเทียบเคียงขา้งตน้ หากพิจารณาระยะเวลาคงเหลือของเหมืองถ่านหินโดยอา้งอิงขอ้มลูปริมาณถ่าน
หินส ารองที่เหลืออยู่ หารดว้ยปริมาณถ่านหินที่ผลิตไดต้่อปี จากรายงานประจ าปีของปี 2566 ของแต่ละบริษัทเทียบเคียง
ขา้งตน้ พบว่าระยะเวลาคงเหลือของเหมืองของ ABMM BSSR และ KKGI อยู่ในช่วงประมาณ 5 - 28 ปี ซึ่งครอบคลุม
ระยะเวลาของเหมืองของ LANNA ณ ปัจจบุนั ที่คงเหลือประมาณ 10 ปี 
 

โดยการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ LANNA ดว้ยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด มีรายละเอียดดงันี ้ 
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วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) 
ส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ LANNA โดยใชว้ิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ไดก้ าหนดให้วันที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขายหลักทรัพยว์ันสุดท้ายก่อนที่ ซันไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศ
เจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให ้ซันไรส ์อีคิวตี ้เกิดหนา้ที่ตาม
เกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบุคคลอื่น (Chain Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA เป็น
วนัท่ีใชใ้นการค านวณอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (“P/BV”) เฉล่ียยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 - 360 วนัท าการ ซึ่ง
มีรายละเอียดดงันี ้

 
ค่า P/BV เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียงส าหรับประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ LANNA 

บริษัทเทยีบเคียง 
ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
IDX:ABMM 0.81x 0.81x 0.78x 0.82x 0.85x 0.92x 0.93x 
IDX:BSSR 2.43x 2.40x 2.35x 2.42x 2.59x 2.62x 2.60x 
IDX:KKGI 1.07x 1.04x 1.00x 0.94x 0.86x 0.92x 0.95x 
ค่าเฉลี่ย 1.44x 1.42x 1.38x 1.39x 1.43x 1.49x 1.50x 

ทีม่า : Capital IQ ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567 และการค านวณของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระน าค่าเฉล่ีย P/BV ไปคูณกับมูลค่าตามบัญชีของ LANNA โดยอา้งอิงจาก
มูลค่าตามบัญชีของส่วนของผู้ถือหุ้นจากงบการเงินรวมของ LANNA ฉบับสอบทานส าหรับงวด 6 เดือน สิน้สุดวันที่   
30 มิถนุายน 2567 ซึ่งมีมลูค่าเท่ากบั 8,771.40 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 16.71 บาทต่อหุน้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA โดยการเทยีบเคียงกับค่า P/BV เฉลี่ยย้อนหลัง 

วันท าการย้อนหลัง 
(วนัท าการ) 

ค่าเฉลี่ย P/BV 
(เท่า) (1) 

มูลค่าตามบัญช ี
(บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(บาทต่อหุน้)  
(3) = (1) x (2) 

15 1.44x 

16.71 

24.02 
30 1.42x 23.67 
60 1.38x 23.02 
90 1.39x 23.28 

180 1.43x 23.96 
270 1.49x 24.81 
360 1.50x 25.00 

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ LANNA (บาทต่อหุน้) 23.02 - 25.00 
 
จากการค านวณขา้งตน้ มูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 23.02 - 25.00 

บาทต่อหุ้น ซึ่งสงูกว่าราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 16.50 บาท เท่ากบั 6.52 - 8.50 บาทต่อหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 39.51 - 51.49 อย่างไร
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ก็ตาม วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี ค านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่ง และไม่ไดค้  านึงถึงความแตกต่างของแต่
ละบริษัท อาทิ โครงสรา้งรายได ้โครงสรา้งเงินทุน ขนาดของธุรกิจ และผลประกอบการในอนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระจึงเห็นว่าวิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ 
LANNA 
 
วิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach) 
ส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ LANNA โดยใชว้ิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ
ไดก้ าหนดให้วันที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขายหลักทรัพยว์ันสุดท้ายก่อนที่  ซันไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศ
เจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให ้ซันไรส ์อีคิวตี ้เกิดหนา้ที่ตาม
เกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบุคคลอื่น (Chain Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA เป็น
วนัที่ใชใ้นการค านวณอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ (“PER”) เฉล่ียยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 - 360 วนัท าการ ซึ่ง
มีรายละเอียดดงันี ้
 

ค่า PER เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียงส าหรับประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ LANNA 

บริษัทเทยีบเคียง 
ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
IDX:ABMM 2.82x 2.80x 2.72x 2.67x 2.31x 2.20x 2.12x 
IDX:BSSR 4.39x 4.34x 4.25x 4.15x 3.96x 3.71x 3.40x 
IDX:KKGI 5.42x 5.31x 5.09x 4.83x 3.93x 3.74x 3.61x 
ค่าเฉลี่ย 4.21x 4.15x 4.02x 3.88x 3.40x 3.22x 3.05x 

ทีม่า: Capital IQ ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567 และการค านวณของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน าค่าเฉล่ีย PER ไปคูณกับก าไรสทุธิยอ้นหลงั 12 เดือนของ LANNA จนถึง
วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งมีมูลค่าเท่ากับ 1,731.94 ลา้นบาท จากนั้น ปรบัปรุงก าไรสุทธิดังกล่าวดว้ยค่าเสียหายจาก
เหตกุารณล์กุไหมส้ทุธิตามสดัส่วนการถือหุน้จ านวน 27.31 ลา้นบาท คิดเป็นก าไรสทุธิหลงัปรบัปรุงเท่ากับ 1,759.25 ลา้น
บาท หรือคิดเป็นก าไรสทุธิต่อหุน้ เท่ากบั 3.35 บาท โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA โดยการเทยีบเคียงกับค่า PER เฉลี่ยย้อนหลัง 

วันท าการย้อนหลัง 
(วนัท าการ) 

ค่าเฉลี่ย PER 
(เท่า) (1) 

ก าไรสุทธติ่อหุน้ 
(บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(บาทต่อหุน้)  
(3) = (1) x (2) 

15 4.21x 

3.35 

14.10 
30 4.15x 13.90 
60 4.02x 13.47 
90 3.88x 13.01 

180 3.40x 11.39 
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วันท าการย้อนหลัง 
(วนัท าการ) 

ค่าเฉลี่ย PER 
(เท่า) (1) 

ก าไรสุทธติ่อหุน้ 
(บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าหุน้สามัญ  
(บาทต่อหุน้)  
(3) = (1) x (2) 

270 3.22x 10.77 
360 3.05x 10.21 

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ LANNA (บาทต่อหุน้) 10.21 - 14.10 
 
จากการค านวณขา้งตน้ มูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเท่ากับ 10.21 - 14.10 บาท

ต่อหุ้น ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 16.50 บาท เท่ากบั 2.40 - 6.29 บาทต่อหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 14.53 - 38.15 อย่างไร
ก็ตาม วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุน้ ค านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่ง และไม่ไดค้  านึงถึงความแตกต่างของ
แต่ละบริษัท อาทิ โครงสรา้งรายได ้โครงสรา้งเงินทุน ขนาดของธุรกิจ และผลประกอบการในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุน้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมส าหรบัการประเมินมูลค่ายุติธรรม
ของหุน้สามญัของ LANNA 
 
วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และ
ค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio Approach) 
ส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ LANNA โดยใชว้ิธีอตัราส่วน EV/EBITDA ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดก้ าหนดให้
วนัที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวนัซือ้ขายหลกัทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่  ซนัไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้
ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง า
กิจการผ่านนิติบุคคลอื่น (Chain Principle) ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ LANNA เป็นวันที่ใช้ในการ
ค านวณอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดั
จ าหน่าย (“EV/EBITDA”) เฉล่ียยอ้นหลงั ส าหรบัช่วงเวลา 15 - 360 วนัท าการ ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้

 
ค่า EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลงัของบริษทัเทยีบเคียงส าหรับประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ LANNA 

บริษัทเทยีบเคียง 
ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
IDX:ABMM 2.68x 2.68x 2.64x 2.60x 2.44x 2.40x 2.33x 
IDX:BSSR 2.59x 2.55x 2.50x 2.44x 2.32x 2.18x 2.01x 
IDX:KKGI 1.79x 1.97x 2.02x 1.94x 1.53x 1.50x 1.46x 
ค่าเฉลี่ย 2.35x 2.40x 2.39x 2.32x 2.10x 2.03x 1.93x 

ทีม่า: Capital IQ ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567 และการค านวณของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  

 
จากตารางขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน าค่าเฉล่ีย EV/EBITDA ไปคูณกับก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้
จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตัดจ าหน่ายของ LANNA ส าหรบัรอบผลประกอบการยอ้นหลัง 12 เดือน 
จนถึงวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 เพื่อหามลูค่ากิจการ (“Enterprise Value”) และน ามาบวกดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น เงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการที่เก่ียวขอ้งกนั อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน และหกัดว้ย
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หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ ส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมืองและตน้ทุนในการรือ้ถอน และส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคุม โดย
อา้งอิงจากงบการเงินรวมของ LANNA ฉบับสอบทาน ส าหรบังวด 6 เดือน สิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 และหักดว้ย 
เงินปันผลระหว่างกาลที่มีการประกาศจ่ายภายหลงัจากวนัท่ีของงบการเงินดงักล่าว เพื่อค านวณหามลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ 
โดยมีรายละเอียดการค านวณดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA โดยการเทยีบเคียงกับ EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลัง 
รายการ 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาย้อนหลัง (วันท าการ) 
15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน  180 วัน  270 วัน 360 วัน 

ค่าเฉลี่ย EV/EBITDA (เท่า) (1) 2.35x 2.40x 2.39x 2.32x 2.10x 2.03x 1.93x 
EBITDA/1 ของ LANNA (2) 5,616.38 
มลูค่ากิจการ (1) x (2) 13,212.42 13,474.81 13,410.14 13,057.10 11,782.11 11,386.80 10,858.49 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด/2 2,528.89 
บวก: สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น/2 1,896.66 
บวก: เงินใหกู้ย้ืมแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกัน/2 9.23 
บวก: อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ/3 72.80 
(หกั): หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ /2 (1,332.27) 
(หัก): ส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมืองและ
ตน้ทนุในการรือ้ถอน/2 

(151.48) 

(หกั): ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ/2 (2,817.01) 
(หกั): เงินปันผลระหว่างกาล/4 (577.50) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 12,841.75 13,104.14 13,039.46 12,686.42 11,411.44 11,016.12 10,487.81 
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 525.00 
ราคาหุ้น (บาทต่อหุ้น) 24.46 24.96 24.84 24.16 21.74 20.98 19.98 
ช่วงราคาหุ้นสามัญ (บาทต่อหุ้น) 19.98 - 24.96 
หมายเหต:ุ /1 EBITDA ของ LANNA ค านวณจากผลประกอบการยอ้นหลงั 12 เดือน สิน้สดุวนัที ่30 มิถนุายน 2567 โดยอา้งอิงก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน

จ านวน 4,282.09 ลา้นบาท รวมกบัส่วนแบ่งก าไรของบริษัทร่วมที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สียจ านวน 65.38 ลา้นบาท ค่าเสือ่มราคาจ านวน 1,219.42 
ลา้นบาท และค่าเสยีหายจากเหตกุารณ์ลกุไหมส้ทุธิจ านวน 49.49 ลา้นบาท รวมเป็น EBITDA ของ LANNA เท่ากบั 5,616.38 ลา้นบาท 

 /2 อา้งอิงมูลค่าตามบญัชีจากงบการเงนิรวมของ LANNA ณ วนัที ่30 มิถนุายน 2567  
/3 อสงัหาริมทรพัย์เพือ่การลงทุน อา้งอิงมูลค่าตลาดตามที่ LANNA ไดม้ีการเปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

2566 ซึ่งประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระ 
/4 เมื่อวนัที่ 26 สิงหาคม 2567 LANNA ไดป้ระกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากงวดผลการด าเนินงานงวดครึ่งปีแรกของปี 2567 ที่จ านวน 

1.10 บาทต่อหุน้ ซ่ึงมีมูลค่ารวมเท่ากบั 577.50 ลา้นบาท โดยวนัก าหนดรายชือ่ผูม้ีสทิธิไดร้บัเงนิปันผล (Record Date) คือวนัที ่9 กนัยายน 
2567 และวนัทีจ่่ายเงนิปันผล คือ วนัที ่20 กนัยายน 2567 

 
จากการค านวณขา้งตน้ มูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA ตามวิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อน

หักดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจ าหน่ายเท่ากับ 19.98 - 24.96 บาทต่อหุ้น ซึ่งสงูกว่า
ราคาเสนอซือ้ที่หุน้ละ 16.50 บาท เท่ากบั 3.48 - 8.46 บาทต่อหุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 21.07 - 51.27 อย่างไรก็ตาม วิธีดงักลา่ว 
ค านึงถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหน่ึง และไม่ไดค้  านึงถึงความแตกต่างของแต่ละบรษิัท อาทิ โครงสรา้งรายได ้โครงสรา้ง
เงินทุน ขนาดของธุรกิจ และผลประกอบการในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีอัตราส่วนมูลค่า
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กิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่ายเป็นวิธีที่ไม่
เหมาะสมส าหรบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ LANNA 
 
11. แก้ไขขอ้ความหน้าที ่40 หัวขอ้ 2.1.5 วธิีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) การ

ประเมินมูลค่าธุรกิจถ่านหนิในประเทศ   
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ข) สมมติฐานด้านรายได ้
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
 2. รายได้ค่านายหน้าและค่าบริการ - รายงานประจ าปี LANNA 

- งบการเงินของ LANNA 
ปี 2564-66 และ Q2/2567 

- ขอ้มลูจากการ 
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- ประมาณการท่ีปรกึษา
ทางการเงินอิสระ 

เป็นไปตามเงื่อนไขสญัญาการจดัการถ่านหิน (Coal Handling Services Agreement) 
ที่ตกลงไวก้บับริษัทย่อย ไดแ้ก่ LHI และ SGP โดยจะรบัรูร้ายไดเ้มื่อบริษัทย่อยขายถ่าน
หินใหแ้ก่ผูซ้ือ้ (ทัง้ในและต่างประเทศ) ซึ่งบริษัทฯ เป็นผูจ้ดัหาไดส้ าเร็จ ทัง้นี ้ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระประมาณการรายไดค้่านายหน้าและค่าบริการ โดยพิจารณาจาก  
2 ปัจจยั ไดแ้ก่ (1) ปรมิาณถ่านหินท่ีขาย และ (2) ค่านายหนา้ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 
(1) ปริมาณถ่านหินที่ขาย: ที่ปรึกษาพิจารณาขอ้มูลแนวโนม้อุตสาหกรรม รายงาน
ประจ าปีของ LANNA LHI และ SGP ประกอบการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร เห็นว่า  
 ปี 2567 - 72: ปริมาณขายถ่านหินจะเท่ากับปริมาณถ่านหินที่ LHI และ SGP ผลิต

และขายในแต่ละปี รวมเท่ากับ 8.00 ลา้นตนัต่อปี อา้งอิงจากก าลงัการผลิตถ่านหิน
ออกจ าหน่ายที่เปิดเผยในรายงานประจ าปีของ LANNA 

 ปี 2573 - 77: ปริมาณถ่านหินที่ LHI และ SGP ผลิตและขายจะลดลงตามปริมาณถ่าน
หินส ารองและสมัปทานที่จะหมดลง อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ มีแผนที่จะท าสญัญากับเหมือง
ถ่านหินอื่น ในการจัดหาผูซ้ือ้ใหก้ับเหมืองถ่านหินนั้น ๆ เนื่องจาก ปัจจุบัน บริษัทฯ มี
ความสัมพันธ์กับผูซ้ือ้หลายราย และมีฝ่ายขายต่างประเทศที่จดัหาผูซ้ือ้รายใหม่ ๆ ซึ่ง
จากการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร บรษิัทฯ จะเริ่มเจรจาและท าสญัญากับเหมืองถ่านหินอื่น ใน
ปี 2574 หลังจากสัมปทานของ LHI หมดลง โดยบริษัทฯ คาดว่าปริมาณถ่านหินที่ขาย
ของเหมืองถ่านหินอื่นจะเท่ากับ 2 ล้านตัน ในปี 2574 และ 3 ล้านตัน ในปี 2575 
เนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนและตอ้งใช้เวลาในการเจรจาและท าสัญญากับเหมือง
หลาย ๆ แห่ง และ โดยประมาณการใหป้รบัเพิ่มขึน้เท่ากบั 8.00 ลา้นตนัต่อปี ในปี 2576 
- 2577 ตามก าลงัขายในปัจจุบนั เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีแผนที่จะเพิ่มพนกังานฝ่ายขาย
ต่างประเทศ นอกจากนี ้บริษัทฯ จะท าสญัญาระยะยาวเพื่อใหม้ั่นใจว่าบริษัทฯ จะยงัคง
ขายถ่านหินไดใ้นปรมิาณ 8.00 ลา้นตนัต่อปี 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ปรมิาณถ่านหินท่ีขาย มีรายละเอียดดงันี ้ 
 

ปริมาณถ่านหนิทีข่าย แบ่งตามแหล่งทีม่า 
รายการ (ล้านตัน) 2567 - 72 2573 2574 2575 2576 - 77 
เหมืองของ LHI 3.50 2.50 - - - 
เหมืองของ SGP 4.50 4.50 4.50 3.79 - 
เหมืองถ่านหินอื่น - - 2.00 3.00 8.00 
รวมปริมาณขาย 8.00 7.00 6.50 6.79 8.00 

 
(2) ค่านายหน้า: เป็นไปตามสัญญาที่ตกลงไว้กับแต่ละบริษัท อ้างอิงจากหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของ LHI และ SGP และจากการสมัภาษณผ์ูบ้รหิารส าหรบัเหมืองถ่าน
หินอื่น โดยประมาณการเฉล่ียเท่ากับ 0.75 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ถึง 1.45 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อตนั ตามสดัส่วนที่จ าหน่ายไดข้องแต่ละเหมือง  

 
12. แก้ไขข้อความหน้าที่ 51 หัวข้อ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 

การวิเคาระหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงานของ LHI   
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
จากการประเมินมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน LHI ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระไดว้ิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงานต่อมลูค่าของ LHI โดยพิจารณาจากปัจจยัหลกัที่มีผลกระทบต่อผล
การด าเนินงาน ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงของราคาขายถ่านหิน และการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนการผลิตต่อรายได ้โดยที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัปัจจยัดงักล่าว โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 

• การเปลี่ยนแปลงของราคาขายถ่านหิน: ปรับราคาขายเพิ่มขึน้ / ลดลง รอ้ยละ 10.00 จากกรณีฐาน โดย  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเลือกปรบัราคาขายในอตัราดงักล่าวเนื่องจากราคาขายถ่านหินมีความผนัผวนค่อนขา้งสงู
และเห็นว่าช่วงของการปรบัราคาขายนีส้ามารถสะทอ้นถึงความผนัผวนของราคาถ่านหินในอนาคตได ้ 

• การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนการผลิตต่อรายได้: ปรบัอตัราตน้ทนุเพิ่มขึน้ / ลดลง รอ้ยละ 5.00 จากกรณีฐาน โดย 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกปรบัอัตราตน้ทุนต่อรายไดด้งักล่าวเนื่องจากอัตราตน้ทุนนัน้สอดคลอ้งกับความผนั
ผวนของตน้ทนุการผลิตต่อรายไดใ้นอดีต และสามารถสะทอ้นถึงความผนัผวนของตน้ทนุการผลิตในอนาคตได  ้ 

 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  
การเปลี่ยนแปลงของราคาขายถ่านหนิ 

ลดลง รอ้ยละ 10.00 1,941.57 

กรณีฐาน 2,171.66 
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การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  

เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 10.00 2,401.75 
การเปลี่ยนแปลงของตน้ทนุการผลิตต่อรายได ้

เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 5.00 1,924.46 

กรณีฐาน 2,171.66 

ลดลง รอ้ยละ 5.00 2,418.86 
ช่วงมูลคา่ 1,924.46 - 2,418.86 

 
ทัง้นี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหวข้างต้น มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน LHI ตามวิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงนิสดเท่ากับ 1,924.46 - 2,418.86 ล้านบาท (กรณีฐาน เท่ากับ 2,171.66 ล้านบาท) 
 
13. แก้ไขข้อความหน้าที่ 57 หัวข้อ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 

การวิเคาระหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงานของ SGP   
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
จากการประเมินมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน SGP ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระไดว้ิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงานต่อมลูค่าของ SGP โดยพิจารณาจากปัจจยัหลกัที่มีผลกระทบต่อผล
การด าเนินงาน ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงของราคาขายถ่านหิน และการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนการผลิตต่อรายได ้โดยที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัปัจจยัดงักล่าว โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 

• การเปลี่ยนแปลงของราคาขายถ่านหิน: ปรับราคาขายเพิ่มขึน้ / ลดลง รอ้ยละ 10.00 จากกรณีฐาน โดย  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเลือกปรบัราคาขายในอตัราดงักล่าวเนื่องจากราคาขายถ่านหินมีความผนัผวนค่อนขา้งสงู
และเห็นว่าช่วงของการปรบัราคาขายนีส้ามารถสะทอ้นถึงความผนัผวนของราคาถ่านหินในอนาคตได ้ 

• การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนการผลิตต่อรายได้: ปรบัอตัราตน้ทนุเพิ่มขึน้ / ลดลง รอ้ยละ 5.00 จากกรณีฐาน โดย 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกปรบัอัตราตน้ทุนต่อรายไดด้งักล่าวเนื่องจากอัตราตน้ทุนนัน้สอดคลอ้งกับความผนั
ผวนของตน้ทนุการผลิตต่อรายไดใ้นอดีต และสามารถสะทอ้นถึงความผนัผวนของตน้ทนุการผลิตในอนาคตได  ้ 

 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  
การเปลี่ยนแปลงของราคาขายถ่านหนิ 

ลดลง รอ้ยละ 10.00 3,993.71 

กรณีฐาน 4,694.36 

เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 10.00 5,395.01 
การเปลี่ยนแปลงของตน้ทนุการผลิตต่อรายได ้

เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 5.00 4,260.87 

กรณีฐาน 4,694.36 
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การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  

ลดลง รอ้ยละ 5.00 5,127.85 
ช่วงมูลคา่ 3,993.71 - 5,395.01 

 
ทัง้นี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหวข้างต้น มูลค่ายุติธรรมของเงนิลงทุนใน SGP ตามวิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงนิสดเท่ากับ 3,993.71 - 5,395.01 ล้านบาท (กรณีฐาน เท่ากับ 4,694.36 ล้านบาท) 
 
14. แก้ไขข้อความหน้าที่ 66 หัวข้อ สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA ด้วยวิธีรวมมูลค่าของแต่

ละกิจการ  
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
จากผลการประเมินมลูค่าแต่ละรายการของกลุ่มบริษัทที่กล่าวขา้งตน้ การประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ LANNA ดว้ยวิธี
รวมมลูค่าของแต่ละกิจการ (SOTP) สามารถสรุปไดด้งันี ้
 
สรุปผลการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA ดว้ยวิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of the Parts: SOTP) 

ประเภท บริษัท 
วิธีการ 

ประเมินมูลค่า 

มูลค่ายุติธรรม 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ล้านบาท) 

สัดส่วนถือหุ้น 
โดย LANNA 
(ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรมตาม
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ล้านบาท) 
ธุรกิจในประเทศ LANNA 

มลูค่าปัจจบุนั
กระแสเงินสด 

3,479.49 - 3,778.99 100.00 3,479.49 - 3,778.99 

เหมืองถ่านหิน
ในอินโดนีเซีย 

- LHI 3,499.02 - 4,397.93 55.00 1,924.46 - 2,418.86 
- SGP 6,144.17 - 8,300.01 65.00 3,993.71 - 5,395.01 

เงินลงทนุใน
บริษัทย่อย 

- TAE 1,611.01 - 1,872.30 51.00 821.62 - 954.87 
- LPG 

มลูค่าตามบญัชี 
100.65 100.00 100.65 

เงินลงทนุใน
บริษัทรว่ม 

- UBS 53.10 49.00 26.02 

- PKN EV/EBITDA 3,661.51 - 4,468.99 10.00 366.15 - 446.90 

ช่วงมูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุ้นของ LANNA ด้วยวิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ 
10,712.10 - 13,121.29 
(กรณีฐาน: 11,916.70) 

จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 525.00 

ช่วงมูลค่าหุ้นสามัญของ LANNA (บาทต่อหุ้น) 
20.40 - 24.99  

(กรณีฐาน: 22.70) 
 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ LANNA ตามวิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ เท่ากับ 20.40 - 
24.99 บาทต่อหุ้น (กรณีฐาน เท่ากับ 22.70 บาทต่อหุ้น) ซ่ึงสูงกว่า ราคาเสนอซื้อที่หุ้นละ 16.50 บาท เท่ากับ 
3.90 - 8.49 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 23.66 - 51.47 โดยวิธีรวมมลูค่าของแต่ละกิจการไดพ้ิจารณาถึงความสามารถใน
การสรา้งก าไรและกระแสเงินสดของ LANNA ในอนาคตและไดพ้ิจารณามลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในบริษัทย่อยและ
บรษิัทรว่ม ตามวิธีประเมินมลูค่าที่เหมาะสมที่สดุของแต่ละส่วน ประกอบกบันโยบายการบรหิารจดัการจากการสมัภาษณ์
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ผูบ้ริหาร ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีรวมมลูค่าของแต่ละกิจการเป็นวิธีที่เหมาะสมส าหรบัการประเมิน
มลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ LANNA 

 
15. แก้ไขข้อความหน้าที่ 69 หัวข้อ ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผู้เสนอซือ้ระบุไว้

ในค าเสนอซือ้รวมทัง้ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว  
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดว้ิเคราะหถ์ึงประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายที่ผูท้  าค าเสนอซือ้ระบุไวใ้น  
ค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ (247-4) และการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวันที่  6 กันยายน 2567 และวันที่   
12 กนัยายน 2567 รวมทัง้ความเป็นไปไดข้องแผนงานและนโยบายดงักล่าว สรุปไดด้งันี ้
 
16. แก้ไขข้อความหน้าที ่69 หัวข้อ สถานภาพของกิจการ 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวันที่  
6 กันยายน 2567 และวนัที่ 12 กันยายน 2567 ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการออก
จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค า
เสนอซือ้ เวน้แต่กรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง
และมีผลใชบ้งัคบั 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4)  
และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 กันยายน 2567 และวนัที่ 12 กันยายน 2567 และมีความเห็นว่า 
กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงสถานภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียน หรือ จาก
การเพิกถอนหุน้ของกิจการ ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มี
ความประสงคท์ี่จะเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และกิจการ
จะยงัคงสถานภาพการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไปภายในระยะเวลาดงักล่าว เวน้แตใ่นกรณีที่ผูท้  าค า
เสนอซือ้มีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง และมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้  

 
อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นเพิ่มเติมว่า กิจการอาจมีความเส่ียงในเรื่องการด ารงสถานะบริษัท  
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ หากภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ กิจการมีสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้รายย่อยต ่ากว่า
เกณฑด์ ารงสถานะการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง การกระจายการถือหุน้ของผูถื้อหุน้สามญัรายย่อย 
หากจ านวนและสดัส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้รายย่อยไม่เป็นไปตามเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งตอ้งมีจ านวนผูถื้อหุน้
สามญัรายย่อยไม่นอ้ยกว่า 150 ราย และผูถื้อหุน้ดงักล่าวตอ้งถือหุน้รวมกนัไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 15.00 ของทนุช าระแลว้ของ
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กิจการ ซึ่งอาจเป็นผลท าใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้เครื่องหมาย CF (Caution - Free Float) และกิจการจะตอ้งประชมุเพื่อให้
ขอ้มูล และชีแ้จงแนวทางแกไ้ขคุณสมบัติกับผูล้งทุนและผูท้ี่เก่ียวขอ้ง (Public Presentation) ภายใน 15 วันนับแต่วันที่
ตลาดหลักทรพัยฯ์ ขึน้เครื่องหมาย CF และในทุกไตรมาส และเมื่อตลาดหลักทรพัย์ฯ ขึน้เครื่องหมาย CF ต่อเนื่องเป็น
ระยะเวลา 1 ปี และกิจการยังไม่สามารถแกไ้ขได ้ตลาดหลักทรพัยฯ์ จะปลดเครื่องหมาย CF และขึน้เครื่องหมาย SP 
(Suspension) ตามขอ้ก าหนดและแนวทางของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่าดว้ยการหา้มซือ้หรือขายหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนเป็น
การชั่วคราวจนกว่าบริษัทจดทะเบียนจะสามารถกระจายการถือหุน้รายย่อยไดค้รบถว้น และเมื่อตลาดหลักทรพัยฯ์ ขึน้
เครื่องหมาย SP ต่อเนื่องเป็นระยะเวลาครบ 1 ปีแลว้ จะเป็นเหตุใหหุ้น้สามญัของกิจการเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการ
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนได ้(อา้งอิงตามหนงัสือเวียนของตลาดหลกัทรพัยท์ี่ บจ.(ว) 2/2567 เรือ่ง การปรบัปรุงเกณฑข์อง
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อยกระดบัการก ากับดแูลบริษัทจดทะเบียนและการเปิดเผยขอ้มลู  ซึ่งมีผลบงัคบัใชใ้น
วนัท่ี 25 มีนาคม 2567 และขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง มาตรการด าเนินการกรณีบรษิัทจดทะเบียนมี
เหตกุารณท์ี่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและการด าเนินธุรกิจ (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม)) 
 
นอกจากนี ้ภายหลงัสิน้สดุระยะเวลา 12 เดือนดงักล่าว กิจการและผูถื้อหุน้ท่ียงัคงถือหุน้ของกิจการต่อไป อาจมีความเส่ียง
จากการที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาเพิกถอนหลักทรัพย์ของกิจการออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน  
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ได ้ซึ่งหากผูท้  าค าเสนอซือ้จะเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะตอ้งด าเนินการใหก้ิจการ
ไดร้บัมติอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า  3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ที่ออกจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด และ 
ไม่มีผูถื้อหุน้คดัคา้นการเพิกถอนหลกัทรพัยเ์กินกว่ารอ้ยละ 10.00 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจการ  
 
17. แก้ไขข้อความหน้าที ่70 หัวข้อ วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
 
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลกัของกิจการอยา่งมี
นยัส าคญั และยงัคงมีความตัง้ใจที่จะมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจของกิจการเช่นเดิม  อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสุดของ
กิจการ หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจรว่มกนักบักิจการในการพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของ
กิจการ หรือในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัทางสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือ
การเปล่ียนแปลงที่จ าเป็นหรือเหมาะสมอื่น ๆ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจ
ขององคก์รเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด ๆ  
ที่จะกระทบกับการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต โดยเฉพาะใน
กรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่เก่ียวกบัการ
ประกอบธุรกิจของกิจการอย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงการด าเนิน
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ธุรกิจในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ โดยกิจการจะยงัคงมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจ
ของกิจการเช่นเดิม อย่างไรก็ตาม หากแผนหรือนโยบายการด าเนินธุรกิจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญัที่แตกต่าง
จากที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ กิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้จะปฏิบตัิตามกฎหมาย หลกัเกณฑ ์และกฎระเบียบของส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ เช่น ขออนมุตัิต่อที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือ 
ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ เป็นตน้ 
 
ข้อความใหม่ 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ารด าเนินธุรกิจหลักของกิจการอย่างมีนัยส าคญั และ
ยังคงมีความตัง้ใจที่จะมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจของกิจการเช่นเดิม  อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์ูงสุดของกิจการ หากมี
ความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจรว่มกนักบักิจการในการพิจารณาปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจการ หรือใน
กรณีที่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญทางสถานภาพทางการเงินหรือสภาวะทางธุรกิจของกิจการ หรือการ
เปล่ียนแปลงที่จ าเป็นหรือเหมาะสมอื่น ๆ  ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาทบทวนและปรบัปรุงนโยบายการด าเนินธุรกิจของ
องค์กรเพื่อให้มีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด  ๆ  
ที่จะกระทบกับการด าเนินงานของกิจการหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและศกัยภาพในการแข่งขนัในอนาคต โดยเฉพาะใน
กรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคุมในกิจการ ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บั
การอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนุมตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อให้
เป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาวตัถปุระสงคใ์นการประกอบธุรกิจตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัท่ี 6 กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 และมี
ความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่เก่ียวกับการประกอบธุรกิจของ
กิจการอย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มแีผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงการด าเนินธุรกิจในชว่งระยะเวลา 
12 เดือนนับจากวันสิน้สุดระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ โดยกิจการจะยังคงมุ่งเนน้การด า เนินธุรกิจของกิจการเช่นเดิม 
อย่างไรก็ตาม หากแผนหรือนโยบายการด าเนินธุรกิจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัที่แตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอ
ซือ้ กิจการและผู้ท  าค าเสนอซือ้จะปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ์ และกฎระเบียบของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ เช่น ขออนุมตัิต่อที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้
ของกิจการ เป็นตน้ 
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18. แก้ไขข้อความหน้าที ่71 หัวข้อ การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
 
ข้อความเดิม 
 
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยายการลงทุนอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติ
ของธุรกิจของกิจการ อย่างไรก็ตาม หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจรว่มกนักบักิจการในการทบทวน
และปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การบริหาร
จดัการ และการพฒันาทางธุรกิจในแต่ละสายธุรกิจในปัจจบุนัของกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ โดยเฉพาะ
ในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาแผนการขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ของกิจการ (แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายของผูท้  าค าเสนอซือ้ 
ที่เก่ียวกับการขยายการลงทุนหรือก าลงัการผลิตอย่างมีนยัส าคญั โดยในกรณีที่กิจการจะมีการพิจารณาขยายการลงทนุ
ของกิจการเพิ่มเติมหากมีโอกาสทางธุรกิจ หรือ โอกาสทางการลงทุนที่เหมาะสม ผู้ท  าค าเสนอซือ้และกิจการจะตอ้ง
ด าเนินการศึกษาแผนการลงทุนดังกล่าวใหเ้หมาะสม และให้ไดร้บัการอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนมุตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่
เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ข้อความใหม่ 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยายการลงทุนอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนการลงทุนตามปกติของธุรกิจของกิจการ 
อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการใน
การทบทวนและปรบัปรุงแผนการขยายการลงทุนตามที่จ าเป็นและเหมาะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การ
บริหารจัดการ และการพัฒนาทางธุรกิจในแต่ละสายธุรกิจในปัจจุบันของกิจการ ทั้งนี ้เพื่อประโยชนส์ูงสุดของกิจการ 
โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าว
โดยไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนุมตัิอื่น ๆ  ที่จ  าเป็น 
เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ:  
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาแผนการขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิตตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ของกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 กันยายน 2567 และวนัที่ 12 กันยายน 
2567 และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่เก่ียวกบัการขยายการ



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง LANNA (ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) 

  38 

ลงทนุหรือก าลงัการผลิตอย่างมีนยัส าคญั โดยในกรณีที่กิจการจะมีการพิจารณาขยายการลงทนุของกิจการเพิ่มเติมหากมี
โอกาสทางธุรกิจ หรือ โอกาสทางการลงทนุที่เหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้และกิจการจะตอ้งด าเนินการศกึษาแผนการลงทนุ
ดงักล่าวใหเ้หมาะสม และใหไ้ดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุ้นของกิจการ และไดร้บั
การอนุมัติอื่น ๆ ที่จ  าเป็นเพื่อให้เป็นไปตามขอ้บังคับ กฎหมาย และกฎเกณฑ์ต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องและมีผลบังคับใชใ้น
ขณะนัน้ 
 
19. แก้ไขข้อความหน้าที ่71 หัวข้อ การปรับโครงสร้างองคก์ร 
 
ข้อความเดิม 
 
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจเสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิารของกิจการตาม
ความเหมาะสม ไม่ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตัง้เพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงกรรมการผูบ้รหิาร และ/หรือ บคุลากรท่ีมีความรู ้
ความสามารถตามความเหมาะสม เพื่อเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC 
เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ หากมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้ง
คณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง  และกิจการจะ
ยงัคงมีจ านวนกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบขัน้ต ่าตามที่กฎหมายก าหนด 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งองคก์ร ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายของผูท้  าค าเสนอซือ้ 
ที่เก่ียวกับการปรบัโครงสรา้งองคก์รอย่างมีนยัส าคญั ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ ทัง้นี ้
หากมีการเปล่ียนแปลงสดัส่วนหรือแต่งตัง้กรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารเพิ่มเติม ผูท้  าค าเสนอซือ้และกิจการจะตอ้งปฏิบตัิ
ตามขอ้บงัคบัของกิจการ และหลกัเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์  
 
ข้อความใหม่ 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้อาจเสนอใหม้ีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการตามความเหมาะสม ไม่
ว่าจะเป็นการพิจารณาแต่งตัง้เพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงกรรมการผูบ้รหิาร และ/หรือ บคุลากรท่ีมีความรูค้วามสามารถตาม
ความเหมาะสม เพื่อเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจัดการกิจการ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เข้าไปถือหุน้ใน
กิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ ทัง้นี ้เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจการ หากมีการเปล่ียนแปลงโครงสรา้งคณะกรรมการ 
และ/หรือ ผูบ้ริหารของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง  และกิจการจะยงัคงมีจ านวน
กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบขัน้ต ่าตามที่กฎหมายก าหนด ทัง้นี ้การเปล่ียนแปลง และ/หรือ เพิ่มเติมกรรมการ 
ผูบ้รหิาร หรือบคุลากรดงักล่าวจะตอ้งด าเนินการภายใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 
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ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งองคก์ร ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัท่ี 6 กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567  และ
มีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายของผูท้  าค าเสนอซือ้ที่เก่ียวกับการปรบั
โครงสรา้งองค์กรอย่างมีนัยส าคัญ ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนับจากสิน้สุดระยะเวลารับซือ้ ทั้งนี ้ หากมีการ
เปล่ียนแปลงสัดส่วนหรือแต่งตั้งกรรมการ และ/หรือ ผู้บริหารเพิ่มเติม ผู้ท  าค าเสนอซือ้และกิจการจะตอ้งปฏิบัติตาม
ขอ้บงัคบัของกิจการ และหลกัเกณฑข์องส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์  
 
20. แก้ไขข้อความหน้าที ่71 หัวข้อ แผนการได้มาและจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องกิจการ 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะใหก้ิจการมีการไดม้า และ/หรือ จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องกิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ไม่สอดคลอ้ง
กบัแผนการลงทนุตามปกติของธุรกิจของกิจการ ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใด ๆ ท่ีแตกต่างจากที่
ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนมุตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามข้อบงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการไดม้าและจ าหน่ายทรพัยสิ์นหลกั ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง
กิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวันที่ 6 กันยายน 2567 และวันที่ 12 กันยายน 
2567 และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัจากแผนการไดม้า และ/หรือ 
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์องกิจการ ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ เวน้แต่จะถือว่าการไดม้า 
และ/หรือ จ าหน่ายดงักล่าวเป็นส่วนหนึ่งของการด าเนินธุรกิจตามปกติ โดยในกรณีดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการ
ใหไ้ดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการและไดร้บัการอนุมตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็น
เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ รวมถึงการปฏิบตัิตาม
ประกาศคณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ.20/2551 เรื่อง หลักเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนัยส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และประกาศของคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและ
การปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที่ 29 ตุลาคม 2547 และที่
แกไ้ขเพิ่มเติม รวมถึงด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบัแผนธุรกิจของกิจการในอนาคต 
 
ทั้งนี ้เนื่องจาก SCCC ถือหุน้ในกิจการรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 18 มีนาคม 2567) ซึ่งในกรณีที่มีผูต้อบรบัค าเสนอมากเพียงพอ SCCC อาจไดม้าซึ่ง
หลักทรพัยม์ากกว่ารอ้ยละ 50.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
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ส่งผลให ้SCCC มีอ านาจในการบริหารงานในกิจการและสามารถควบคมุมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ได ้ซึ่งอาจรวมถึงการเขา้ท า
รายการจ าหน่ายทรพัยไ์ปซึ่งสินทรพัย ์หลกัของกิจการ เป็นตน้ 
 
21. แก้ไขข้อความหน้าที ่72 หัวข้อ แผนการปรับโครงสร้างทางการเงนิ 
 
ข้อความเดิม 
 
ตามที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการ
ท าค าเสนอซือ้ ผูท้  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ตาม 
หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจร่วมกันกับกิจการในการพิจารณาทบทวน และปรบัปรุงโครงสรา้ง
ทางการเงินเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ ซึ่งอาจรวมถึงการเพิ่มทุนหรือการ
จดัหาเงินทนุดว้ยการก่อหนีใ้หเ้หมาะสมต่อการด าเนินธุรกิจของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด ๆ ที่อาจจะกระทบ
ผลการด าเนินการของกิจการ หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการแข่งขันในอนาคต ทั้งนี ้เพื่อประโยชนส์ูงสุดของกิจการ  
โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงิน ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) และมีความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัจากนโยบายของผูท้  า
ค าเสนอซือ้ที่เก่ียวกับโครงสรา้งทางการเงิน ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการรบัซือ้ เนื่องจาก
ผูท้  าค าเสนอซือ้มิไดร้ะบแุผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงินไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) อย่างไรก็ดี  
หากมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัใด ๆ กิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการขออนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ 
และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ รวมถึงการอนุมตัิอื่น ๆ  ท่ีจ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์
ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

 
ข้อความใหม่ 
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินของกิจการอย่างมีนยัส าคญั อย่างไรก็ตาม เพื่อประโยชนส์งูสดุ
ของกิจการ หากมีความจ าเป็นหรือเหมาะสม ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจรว่มกันกับกิจการในการพิจารณาทบทวน และปรบัปรุง
โครงสรา้งทางการเงินเพื่อใหม้ีความเหมาะสมกับการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ ซึ่งอาจรวมถึงการเพิ่มทุน
หรือการจดัหาเงินทนุดว้ยการก่อหนีใ้หเ้หมาะสมต่อการด าเนินธุรกิจของกิจการ และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใด ๆ ท่ีอาจจะ
กระทบผลการด าเนินการของกิจการ หรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการแข่งขันในอนาคต ทั้งนี ้เพื่อประโยชนส์ูงสุดของ
กิจการ โดยเฉพาะในกรณีที่ SCCC เขา้ไปถือหุน้ในกิจการจนมีอ านาจควบคมุในกิจการ ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการ
ดงักล่าวโดยไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนมุตัิอื่น ๆ ท่ี
จ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
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ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งทางการเงิน ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ 
(แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัท่ี 6 กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 และมี
ความเห็นว่า กิจการและผู้ถือหุ้นของกิจการจะไม่ไดร้ับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจากนโยบายของผู้ท  าค าเสนอซือ้ที่
เก่ียวกับโครงสรา้งทางการเงิน ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการรบัซือ้ เนื่องจากผูท้  าค าเสนอ
ซื ้อมิได้ระบุแผนการปรับโครงสร้างทางการเงินไว้ในค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของกิจการ (แบบ 247-4) อย่างไรก็ดี   
หากมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัใด ๆ กิจการและผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการขออนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ 
และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ รวมถึงการอนุมตัิอื่น ๆ  ท่ีจ าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑ์
ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 

 
22. แก้ไขข้อความหน้าที ่73 หัวข้อ นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 
กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลอย่างมีนยัส าคญั ทัง้นี ้กิจการมีนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในอตัราไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 60.00 ของก าไรสทุธิภายหลงัจากการจดัสรรทุนส ารองต่าง ๆ ทุก
ประเภท และขึน้อยู่กับแผนการลงทุน ความจ าเป็น กฎหมายที่เก่ียวขอ้งและขอ้พิจารณา อ่ืนๆ ที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ตาม 
อตัราการจ่ายเงินปันผลที่แทจ้รงิอาจมีความแตกต่าง โดยอาจสงูหรือต ่ากว่าอตัราที่ก าหนดไว ้ในนโยบายดงักล่าวขา้งตน้ 
ซึ่งขึน้อยู่กับปัจจยัความเส่ียงเรื่องต่าง ๆ ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล
ของกิจการ ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการ และ/หรือท่ีประชมุผูถื้อ
หุน้ของกิจการ และไดร้บัการอนุมตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง
และมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้พิจารณานโยบายการจ่ายเงินปันผล ตามที่ระบุไว้ในค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ของกิจการ  
(แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัท่ี 6 กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 และมี
ความเห็นว่า กิจการและผูถื้อหุน้ของกิจการจะไม่ไดร้บัผลกระทบจากนโยบายการจ่ายเงินปันผลของกิจการอย่างมีนยัส าคญั 
ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการรบัซือ้ ทัง้นี ้การพิจารณาจ่ายเงินปันผลและเงินปันผลระหว่าง
กาลนัน้ ขึน้อยู่กบัการพิจารณาของที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท และ/หรือ ท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของกิจการ 
 
ทั้งนี ้เนื่องจาก SCCC ถือหุน้ในกิจการรอ้ยละ 44.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียง
ทัง้หมดของกิจการ (ขอ้มลู ณ วนัที่ 18 มีนาคม 2567) ซึ่งในกรณีที่มีผูต้อบรบัค าเสนอมากเพียงพอ SCCC อาจไดม้าซึ่ง
หลักทรพัยม์ากกว่ารอ้ยละ 50.00 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดและสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
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ส่งผลให ้SCCC มีอ านาจในการบริหารงานในกิจการและสามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถื้อหุน้ได ้ซึ่งรวมถึงการพิจารณา
อนมุตัิจ่ายเงินปันผล 
 
23. แก้ไขข้อความหน้าที ่73 หัวข้อ นโยบายการท ารายการระหว่างกัน 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัที่ 6 
กันยายน 2567 และวันที่ 12 กันยายน 2567 ปัจจุบัน กิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบัติและขั้นตอนการ
อนุมตัิรายการระหว่างกันตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อป้องกนัมิใหเ้กิด
ความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของกิจการ และ/หรือ บุคคลที่อาจมีความขดัแยง้ โดยในช่วง
ระยะเวลา 12 เดือนนบัจากสิน้สดุระยะเวลาการค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  าค าเสนอซือ้ ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงอย่างมี
นยัส าคญัซึ่งนโยบายของการท ารายการระหว่างกันของกิจการ และไม่มีแผนที่จะเขา้ท ารายการระหว่างกันที่มีนยัส าคญั
กับกิจการ นอกจากรายการระหว่างกันท่ีเป็นรายการธุรกิจปกติหรือสนบัสนุนธรกิจปกติตามที่เปิดเผยขอ้มลูในแบบแสดง
รายการขอ้มลูประจ าปี/รายงานประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ปี 2566 ของกิจการ ทัง้นี ้ส าหรบัปีสิน้สดุ ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2564 2565 และ 2566 และส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2567 กิจการมีรายการระหว่างกันกับ 
SCCC ซึ่งเป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 
 

ผู้ท าค า
เสนอซือ้ 

กิจการ ลักษณะรายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

ส าหรับงวด 6 
เดือนสิน้สุด
วันที ่30 
มิถุนายน 

2564 2565 2566 2567 
SCCC LANNA จ าหน่ายถา่นหิน 860.86 1,322.78 1,434.32 559.15 

ทีม่า: แบบ 56-1 One Report ประจ าปี 2566 ของกิจการ และขอ้มูลจากกิจการ 
 
อย่างไรก็ดี หากผู้ท  าค าเสนอซือ้มีการเข้าท ารายการระหว่างกันกับกิจการในอนาคต ผู้ท  าค าเสนอซือ้และกิจการจะ
ด าเนินการและเปิดเผยขอ้มูลส าหรบัการท ารายการระหว่างการใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย ขอ้บังคับ ประกาศ ค าสั่ง หรือ
ขอ้ก าหนดที่ก าหนดโดยส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ ตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบักับกิจการในขณะนัน้ 
เพื่อใหแ้น่ใจว่ารายการระหว่างกันต่าง ๆ ไดท้ าขึน้โดยมีหลกัเกณฑเ์ช่นเดียวกบัการท ารายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s 
Length Transaction) ในกรณีที่ผูท้  าค าเสนอซือ้จะด าเนินการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่แตกต่างจากที่ระบไุวใ้นค าเสนอซือ้ ผูท้  า
ค าเสนอซือ้อาจด าเนินการดงักล่าวโดยไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ 
และไดร้บัการอนมุตัิอื่น ๆ ที่จ  าเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้บงัคบั กฎหมาย และกฎเกณฑต์่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใช้
ในขณะนัน้ 
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ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดพ้ิจารณานโยบายรายการระหว่างกัน ตามที่ระบุไวใ้นค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจการ  
(แบบ 247-4) และการเปิดเผยขอ้มลูเพิ่มเติมในแบบ 247-4 เมื่อวนัท่ี 6 กนัยายน 2567 และวนัท่ี 12 กนัยายน 2567 และมี
ความ เห็นว่ า  กิ จการและผู้ ถื อหุ้นของกิ จการจะไม่ ได้รับผลกระทบอย่ างมี นัยส าคัญจากนโยบายการ  
ท ารายการระหว่างกันของกิจการ หรือการเขา้ท ารายการระหว่างกันท่ีมีนยัส าคญั ภายในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจาก 
วันสิน้สุดระยะเวลาการรบัซือ้ เนื่องจากปัจจุบันกิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบตัิและขั้นตอนการอนุมตัิ
รายการระหว่างกนัตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และส านกังาน ก.ล.ต. อย่างเครง่ครดั เพื่อป้องกนั
มิใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกนัของกิจการ และ/หรือ บคุคลที่อาจมีความขดัแยง้แลว้  
 
24. แก้ไขข้อความหน้าที ่75 หัวข้อ สรุปความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
ข้อความเดิม 
 
หากพิจารณาราคาหุ้นสามัญของบริษัทฯ ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ ถึงวันที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขาย
หลักทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่  ซันไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 
247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบคุคลอื่น (Chain Principle) 
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA โดยราคาซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ ในช่วง 15 - 360 วนัท าการยอ้นหลงั 
มีราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัเท่ากับ 14.17 - 15.26 บาทต่อหุน้ ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุน้ คิดเป็น
รอ้ยละ 7.49 - 14.11 (รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลงัปรากฏในส่วนท่ี 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด ของรายงาน
ฉบบันี)้ ดงันัน้ หากราคาหุ้นสามัญของกิจการทีซื่อ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ในอนาคต ต ่ากว่ากว่าราคาเสนอซือ้ 
ผู้ถือหุ้นมีโอกาสทีจ่ะขายหุ้นของกิจการในจ านวนทีป่ระสงคท์ัง้จ านวนในการท าค าเสนอซือ้คร้ังนีไ้ด้ ซ่ึงอาจช่วย
ลดความเสี่ยงของผู้ถือหุ้นจากข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องของการซือ้ขายหุ้นในอนาคต  
 
ข้อความใหม่ 
 
หากพิจารณาราคาหุ้นสามัญของบริษัทฯ ท่ีซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ ถึงวันที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขาย
หลักทรพัยว์นัสดุทา้ยก่อนที่  ซันไรส ์อีคิวตี ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 
247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบคุคลอื่น (Chain Principle) 
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ LANNA โดยราคาซือ้ขายหุน้ของบรษิัทฯ ในช่วง 15 - 360 วนัท าการยอ้นหลงั 
มีราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัเท่ากับ 14.17 - 15.26 บาทต่อหุน้ ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 16.50 บาทต่อหุน้ คิดเป็น
รอ้ยละ 7.49 - 14.11 (รายละเอียดราคาหุน้ยอ้นหลงัปรากฏในส่วนท่ี 2 ขอ้ 2.1.3 วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด ของรายงาน
ฉบบันี)้ ดงันัน้ หากราคาหุ้นสามัญของกิจการที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ในระยะเวลารับซือ้ ในอนาคต ต ่า
กว่ากว่าราคาเสนอซือ้ ผู้ถือหุ้นมีโอกาสทีจ่ะขายหุ้นของกิจการในจ านวนทีป่ระสงคท์ัง้จ านวนในการท าค าเสนอ
ซือ้คร้ังนีไ้ด้ ซ่ึงอาจช่วยลดความเสี่ยงของผู้ถือหุ้นจากข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องของการซือ้ขายหุ้นในอนาคต  
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25. แก้ไขข้อความหน้าที ่77 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า
ตามบัญชี (Book Value Approach)  

 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 

การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของเงนิลงทนุใน TAE ณ 30 มิถุนายน 2567 ตามวิธีมูลค่าตามบัญชี 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูค่าแลว้ 1,000.00 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั  188.80 
บวก ก าไรสะสม  
 จดัสรรแลว้ 292.00 
 ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 193.01 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้/1 0.56 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของ TAE 1,674.36 
สดัส่วนการถือหุน้โดย LANNA (รอ้ยละ) 51.00 
มูลค่ายุติธรรมของเงนิลงทนุใน TAE (ล้านบาท) 853.92 

หมายเหต ุ/1 องคป์ระกอบอืน่ของส่วนของผูถ้ือหุน้ คอื ส่วนทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ จ านวน 0.56 ลา้นบาท  

 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE ตามวิธีมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 853.92 ล้านบาท ทัง้นี ้ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE ดว้ยวิธีมูลค่าตามบัญชี ไม่
เหมาะสม เนื่องจาก วิธีนีค้  านึงถึงมูลค่าของ TAE ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ไดค้  านึงถึงศักยภาพในการเติบโตและ
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคต  
 
26. แก้ไขข้อความหน้าที ่78 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า

หุ้นตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 

การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของเงนิลงทนุใน TAE ด้วยวิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด 

วันท าการ
ย้อนหลัง  

(วนัท าการ) 

มูลค่าซือ้ขายเฉลี่ยตอ่วนั 
(พนับาท) 

ปริมาณซือ้ขายเฉลี่ย 
ต่อวนั (พันหุน้) 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
(บาทต่อหุน้) 

15 177.77  248.06  0.72  

30 227.66  304.59  0.75  

60 218.23  286.17  0.76  

90 255.02  303.50  0.84  
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วันท าการ
ย้อนหลัง  

(วนัท าการ) 

มูลค่าซือ้ขายเฉลี่ยตอ่วนั 
(พนับาท) 

ปริมาณซือ้ขายเฉลี่ย 
ต่อวนั (พันหุน้) 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก 
(บาทต่อหุน้) 

180 497.74  485.58  1.03  

270 428.82  400.44  1.07  

360 603.30  496.90  1.21  

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ TAE (บาทตอ่หุน้) 0.72 - 1.21 

จ านวนหุน้ของ TAE (ลา้นหุน้) 1,000.00 

ช่วงมูลคา่ส่วนของผู้ถือหุน้ของ TAE (ล้านบาท) 716.64 - 1,214.14 

สดัส่วนการถือหุน้โดย LANNA (รอ้ยละ) 51.00 

มูลค่ายุติธรรมของเงนิลงทนุใน TAE (ล้านบาท) 365.49 - 619.21 
ทีม่า: www.setsmart.com ณ วนัที ่16 สงิหาคม 2567 

 
จากตารางขา้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE ตามวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดเท่ากับ 365.49 - 619.21 

ล้านบาท ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุใน TAE ดว้ยวิธีมลูค่าหุน้
ตามราคาตลาด ไม่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีนีแ้มว้่าจะสามารถสะทอ้นมลูค่าของ TAE ตามอุปสงคแ์ละอุปทานของหุน้
สามญัที่มีการซือ้ขายจริงในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดใ้นระดบัหนึ่ง อย่างไรก็ตาม หุน้สามญัของ  TAE ค่อนขา้งมีสภาพคล่อง
จ ากัด และราคาตลาดจะไดร้ับผลกระทบจากปัจจัยภายนอกหลายประการ อาทิ ภาวะเศรษฐกิจของประเทศ ภาวะ
การเมือง อตัราดอกเบีย้ ฯลฯ ซึ่งเป็นปัจจยัที่ไม่สามารถควบคมุได ้
 
27. แก้ไขข้อความหน้าที่ 79 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธี

เปรียบเทยีบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach)  
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
การประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุน้สามญัดว้ยวิธีเปรียบเทียบกับอตัราส่วนในตลาด ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณา
อตัราส่วนต่าง ๆ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศไทย ที่มีลกัษณะการประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย  
เอทานอลแปลงสภาพเพื่อใชเ้ป็นเชือ้เพลิงคลา้ยคลึงกันกับ TAE บนสมมติฐานหลกัว่าบริษัทที่มีลักษณะการด าเนินงาน
คลา้ยคลงึกนั จะมีอตัราส่วนทางการเงินบางประการ อาทิ อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value 
Ratio) อัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio) และอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าใชจ้่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio) ที่ใกลเ้คียงกนั 
 
ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกบริษัทจดทะเบียนซึ่งมีธุรกิจใกลเ้คียงกันกับธุรกิจของ TAE จากขอ้พิจารณา
ขา้งตน้มาใชใ้นการเปรียบเทียบ โดยมีรายละเอียดของบรษิัทเทียบเคียงดงันี ้
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ข้อมูลทั่วไปของ TAE และบริษัทเทยีบเคียง  

รายชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

รายการ (ล้านบาท) 
สินทรัพย ์ 
ณ วันที ่30 
มิถุนายน 

2567 

ย้อนหลัง 12 เดอืน  
สิน้สุด ณ วนัที ่30 
มิถุนายน 2567 

รายได้ ก าไรสุทธ ิ

บรษิัท ไทย อะโกร  
เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั 
(มหาชน)  
(“SET: TAE”) 

TAE ประกอบธุรกิจการผลิตและจ าหน่ายเอทา
นอลเพื่อใช้เป็นเชือ้เพลิงในประเทศไทย โดยมี
ความบริสุทธ์ิ 99.5% โดยปริมาตร รวมถึงมีการ
ผลิตและจ าหน่ายโพแทสเซียมฮิวเมท ซึ่งเป็น
ผลิตภณัฑส์ารปรบัปรุงดินที่เกิดจากผลพลอยได้
ของกระบวนการผลิตเอทานอล  

2,976.97 2,504.07 41.29/1 

บริษัทเทยีบเคียง 

บรษิัท บีบีจีไอ จ ากดั 
(มหาชน) 
(“SET:BBGI”) 

BBGI ประกอบธุรกิจโดยการเข้าถือหุ้นในบริษัท
อื่น (Holding Company) ซึ่ งประกอบธุ รกิจ 1) 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์ชือ้เพลิงชีวภาพ 
ได้แก่  เอทานอล ไบโอดี เซล และ 2) ธุ รกิ จ
ผลิตภัณฑ์ชี วภาพที่ มี มู ลค่ าสู งที่ เ ก่ี ย วกั บ
ผลิตภณัฑด์ูแลและส่งเสริมสขุภาพที่ใชเ้ทคโนโลยี
ขัน้สงู 

15,131.85 17,933.53 240.27 

บรษิัท อุบล ไบโอ เอ
ทานอล จ ากดั 
(มหาชน)  
(“SET: UBE”) 

UBE ประกอบธุรกิจผลิตและแปรรูปมนัส าปะหลัง
แบบครบวงจร (Well-integrated Tapioca Player) 
รายใหญ่ที่สดุในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนล่าง 
จากการใช้มันส าปะหลังเป็นวัตถุดิบในการผลิต 
โดยมีผลิตภณัฑห์ลกั ไดแ้ก่ เอทานอล และแป้งมนั
ส าปะหลงั ซึ่งบริษัทจ าหน่ายทัง้แป้งมนัส าปะหลงั 
(Tapioca Starch) และฟลาวมันส าป ะหลั ง
(Cassava Flour) แบบทั่วไปและแบบออรแ์กนิก 

8,193.82 6,556.78 185.89 

ทีม่า : www.setsmart.com และ Capital IQ 
หมายเหตุ /1 ก าไรสุทธิย้อนหลัง 12 เดือนของ TAE จนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ซึ่งมีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 8.21 ล้านบาท จากนัน้ 

ปรับปรุงก าไรสุทธิดงักล่าวดว้ยค่าเสียหายจากเหตุการณ์ลุกไหมสุ้ทธิจ านวน 49.49 ลา้นบาท คิดเป็นก าไรสุทธิหลงัปรับปรุง
เท่ากบั 41.29 ลา้นบาท 

 
จากขอ้มูลของบริษัทเทียบเคียงขา้งตน้ หากพิจารณาโครงสรา้งรายได้ของ BBGI  และ UBE ในปี 2566 พบว่าสัดส่วน
รายไดจ้ากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล คิดเป็นรอ้ยละ 30.67 และ รอ้ยละ 63.10 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร
รวม ตามล าดบั ในขณะท่ีคิดเป็นรอ้ยละ 98.45 ของรายไดจ้ากการขายและบรกิารรวมของ TAE 
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28. แก้ไขข้อความหน้าที่ 83 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธี
เปรียบเทยีบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 

 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE ดว้ยวิธีเปรียบเทียบกับ
อตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) ไม่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีนีป้ระเมินโดยการเปรียบเทียบ TAE กับ
บรษิัทอื่น ซึ่งมีความแตกต่าง ทัง้ในดา้นโครงสรา้งรายได ้ขนาดของธุรกิจ และสภาพคล่องของหุน้สามญั เป็นตน้ 
 
29. แก้ไขข้อความหน้าที่ 84 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
 
ข้อความเดิม 
 
การประเมินมูลค่ายุติธรรมหุ้นสามัญของ TAE ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) เป็นการประเมิน
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของ TAE โดยการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) ที่คาด
ว่าจะไดร้บัจากการจดัท าประมาณการทางการเงินดว้ยตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  (Weighted Average Cost 
of Capital) (“WACC”) ของ TAE โดยมีระยะเวลาประมาณการ 5 ปี 6 เดือน ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 - 31 ธันวาคม 
2572 ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จริงจากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบ /สอบทาน
ของ TAE ส าหรับรอบบัญชีปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2564 - 2566 และงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 มิถุนายน 2567  
โดยหลงัจากสิน้สดุปีที่ประมาณการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานว่าธุรกิจของ TAE จะยงัคงด าเนินการ
ต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มีนยัส าคญัเกิดขึน้ ภายใตส้ภาวะเศรษฐกิจและ
สถานการณ์ปัจจุบัน เพื่อหามูลค่าปัจจุบันสุทธิของหุ้นสามัญของ TAE ณ วันที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขาย
หลักทรพัยว์นัสุดทา้ยก่อนที่ ซันไรส ์อีคิวตี  ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 
247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบคุคลอื่น (Chain Principle) 
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ TAE 
 
ข้อความใหม ่
 
การประเมินมูลค่ายุติธรรมหุ้นสามัญของ TAE ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (DCF) เป็นการประเมิน
ความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของ TAE โดยการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) ที่คาด
ว่าจะไดร้บัจากการจดัท าประมาณการทางการเงินดว้ยตน้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั  (Weighted Average Cost 
of Capital) (“WACC”) ของ TAE โดยมีระยะเวลาประมาณการ 5 ปี 6 เดือน ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎาคม 2567 - 31 ธันวาคม 
2572 ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้จริงจากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบ /สอบทาน
ของ TAE ส าหรบัรอบบญัชีปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 2563  - 2566 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567  
โดยหลงัจากสิน้สดุปีที่ประมาณการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดสมมติฐานว่าธุรกิจของ TAE จะยงัคงด าเนินการ
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ต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) โดยไม่มีการเปล่ียนแปลงที่มีนยัส าคญัเกิดขึน้ ภายใตส้ภาวะเศรษฐกิจและ
สถานการณ์ปัจจุบัน เพื่อหามูลค่าปัจจุบันสุทธิของหุ้นสามัญของ TAE ณ วันที่ 16 สิงหาคม 2567 ซึ่งเป็นวันซือ้ขาย
หลักทรพัยว์นัสุดทา้ยก่อนที่ ซันไรส ์อีคิวตี  ้จะยื่นแบบประกาศเจตนาในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ (แบบ 
247-3) ของ SCCC ซึ่งมีผลให ้ซนัไรส ์อีคิวตี ้เกิดหนา้ที่ตามเกณฑก์ารครอบง ากิจการผ่านนิติบคุคลอื่น (Chain Principle) 
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ TAE 
 
30. แก้ไขข้อความหน้าที ่86 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
 
ข้อความเดิม 
 
รายได้จากการขายสารปรับปรุงดิน 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดจ้ากการขายสารปรบัปรุงดินจากปรมิาณการขาย
สารปรบัปรุงดิน (ตนั) x ราคาขายสารปรบัปรุงดิน โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 
1. ปริมาณการขายสารปรับปรุงดิน 

(ตัน) 2565A - 2566A 
ม.ค. - มิ.ย. 

2567A 
ก.ค. - ธ.ค. 

2567F 
2568F - 2572F 

ปริมาณการขายสาร
ปรบัปรุงดิน  

 1,281.10 - 
2,093.50  

901.00  2,299.00  
 5,000.00 - 
8,000.00  

ค าอธิบาย สารปรบัปรุงดิน หรือ โพแทสเซียมฮิวเมท เป็นผลิตภณัฑท์ี่ไดจ้ากกระบวนการบริหาร
จัดการน ้ากากส่า ซึ่ งเกิดจากกระบวนการผลิตเอทานอลเพื่อเป็นเชื ้อเพลิง  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณการขายสารปรบัปรุงดินส าหรบัเดือน 
ก.ค. - ธ.ค. 2567 และช่วงปี 2568 - 2572 อา้งอิงจากประมาณการผูบ้ริหาร เนื่องจาก 
TAE เริ่มเปิดด าเนินการโรงระเหยน ้ากากส่าเชิงพาณิชย์ในปี 2566 ดังนั้น ผล
ประกอบการในช่วงที่ผ่านมาจึงยงัไม่สะทอ้นผลประกอบการที่แทจ้ริง  

- การสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

- ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2565 - 
2566 และ
ส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
30 มิถนุายน 
2567 

 
ข้อความใหม ่
 
รายได้จากการขายสารปรับปรุงดิน 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการรายไดจ้ากการขายสารปรบัปรุงดินจากปรมิาณการขาย
สารปรบัปรุงดิน (ตนั) x ราคาขายสารปรบัปรุงดิน โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 
1. ปริมาณการขายสารปรับปรุงดิน 

(ตัน) 
2565A - 
2566A 

ม.ค. - มิ.ย. 
2567A 

ก.ค. - ธ.ค. 
2567F 

2568F - 
2572F 

2569F - 
2572F 

ปริมาณการขาย
สารปรบัปรุงดิน  

 1,281.10 - 
2,093.50  

901.00  2,299.00  
 5,000.00 - 
8,000.00 

8,000.00 

- การสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

- ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2565 - 
2566 และ
ส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
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ค าอธิบาย สารปรบัปรุงดิน หรือ โพแทสเซียมฮิวเมท เป็นผลิตภัณฑท์ี่ได้จากกระบวนการบริหาร
จัดการน ้ากากส่ า  ซึ่ งเกิดจากกระบวนการผลิตเอทานอลเพื่ อเป็นเชื ้อ เพลิ ง  
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการปริมาณการขายสารปรบัปรุงดินส าหรบัเดือน ก.ค. 
- ธ.ค. 2567 และช่วงปี 2568 - 2572 อา้งอิงจากประมาณการผูบ้ริหาร เนื่องจาก TAE มี
การก่อสรา้งโรงระเหยน า้การส่าตัง้แต่ปี 2561 และเริ่มเปิดด าเนินการโรงระเหยน า้กากส่า
เชิงพาณิชยใ์นปี 2566 โดยมีก าลงัการผลิตประมาณ 8,000 เมตริกตนั อย่างไรก็ดี ในช่วง
ปี 2565 - 2566 กิจการจะเริ่มมีรายได้ดังกล่าวบางส่วนแล้ว แต่เป็นช่วงเริ่มแรกของ
โครงการ รวมถึงช่วง ม.ค. - มิ.ย. 2567 บริษัทฯ หยุดการเดินเครื่องจักรในช่วงไตรมาส 1 
ถึง ตน้ไตรมาส 2 ดงันัน้ เม่ือกิจการกลบัมาเดินเครื่องจักรจะส่งผลใหมี้ค่าใชจ้่ายการเดิน
เครื่องจักรครั้งแรกสูง ดังนั้น ผลประกอบการในช่วงที่ผ่านมาจึงยังไม่สะท้อนผล
ประกอบการที่แทจ้ริง  

30 มิถนุายน 
2567 

 
31. แก้ไขข้อความหน้าที ่87 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ต้นทนุจากการขายสารปรับปรุงดิน 
ต้นทุนจากการขายสารปรับปรุงดิน เช่น เชื ้อเพลิง เงินเดือนและค่าจ้าง และค่าซ่อมแซม
บ ารุงรกัษา เป็นตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการตน้ทุนจากการขายสารปรบัปรุงดิน 
เป็นสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายสารปรบัปรุงดิน ดงันี ้ 
 

 (ร้อยละ) 2565A - 2566A 
ม.ค. - มิ.ย. 

2567A 
ก.ค. - ธ.ค. 

2567F 
2568F - 2572F 

ต้นทุนจากการขาย
สารปรบัปรุงดิน 

(63.58) - (41.49) (106.55) (75.00) (75.00) 

ค าอธิบาย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการตน้ทุนจากการขายสารปรบัปรุงดิน ส าหรบั
เดือน ก.ค. - ธ.ค. 2567 และช่วงปี 2568 - 2572 อา้งอิงจากประมาณการผูบ้ริหาร ซึ่ง
เป็นการอตัราตน้ทุนเป้าหมายจากการเดินเครื่องจักรโรงระเหยกากส่าเต็มก าลังการ
ผลิต เนื่องจาก TAE เร่ิมเปิดด าเนินการโรงระเหยน า้กากส่าเชิงพาณิชย์ในปี 2566 
ดงันัน้ผลประกอบการในช่วงที่ผ่านมาจึงยงัไม่สะทอ้นผลประกอบการที่แทจ้ริง  

- การสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

- ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2563 - 
2566 และ
ส าหรบังวด 6
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
30 มิถนุายน 
2567 
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32. แก้ไขข้อความหน้าที ่88 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 
ข้อความเดิม 
 

สมมติฐาน อ้างอิง 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร เช่น ค่าขนส่ง เงินเดือนและค่าจา้ง ค่าสาธารณปูโภค ค่าใชจ้่าย
ในการเดินทาง และค่าบรกิารวิชาชีพ เป็นตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่าย
ในการขายและบรหิารเป็นสดัส่วนต่อรายไดร้วม ดงันี ้
 

(ร้อยละ) 2563A - 2566A 
ม.ค. - มิ.ย. 

2567A 
ก.ค. - ธ.ค. 

2567F 
2568F - 2572F 

ค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหาร  

(5.09) - (4.61) (3.28) (3.93) (3.93) 

ค าอธิบาย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารส าหรบั
เดือน ก.ค. - ธ.ค. 2567 และช่วงปี 2568 - 2572 อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของช่วง 2563 
- 2566 และ ม.ค. - มิ.ย. 2567 ตามขอ้มลูทางการเงินในอดีต  

- การสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

- ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2563 - 
2566 และ
ส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
30 มิถนุายน 
2567 

 
ข้อความใหม ่
 

สมมติฐาน อ้างอิง 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร เช่น ค่าขนส่ง เงินเดือนและค่าจา้ง ค่าสาธารณปูโภค ค่าใชจ้่าย
ในการเดินทาง และค่าบรกิารวิชาชีพ เป็นตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่าย
ในการขายและบรหิารเป็นสดัส่วนต่อรายไดร้วม ดงันี ้
 

(ร้อยละ) 2563A - 2566A 
ม.ค. - มิ.ย. 

2567A 
ก.ค. - ธ.ค. 

2567F 
2568F - 2572F 

ค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหาร  

(5.09) - (3.06) 
(4.61) 

(3.28) (3.93) (3.93) 

ค าอธิบาย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารส าหรบั
เดือน ก.ค. - ธ.ค. 2567 และช่วงปี 2568 - 2572 อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยของช่วง 2563 
- 2566 และ ม.ค. - มิ.ย. 2567 ตามขอ้มลูทางการเงินในอดีต  

- การสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

- ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2563 - 
2566 และ
ส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
30 มิถนุายน 
2567 
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33. แก้ไขข้อความหน้าที ่89 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 
ข้อความเดิม 
 

สมมติฐาน อ้างอิง 
2. รายไดจ้ากการจ าหน่ายก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์ 
รายได้จากการจ าหน่ายก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ มาจากการที่ TAE เข้าท าสัญญาซือ้ขาย
คารบ์อนไดออกไซดท์ี่เกิดจากกระบวนการผลิตเอทานอลใหแ้ก่ บริษัท ซิกจิล (ประเทศไทย) 
จ ากดั เป็นระยะเวลา 15 ปี โดย TAE คาดว่าจะเริ่มรบัรูร้ายไดใ้นปี 2568 
 

(ล้านบาท) 2563A - 2566A 
ม.ค. - มิ.ย. 

2567A 
ก.ค. - ธ.ค. 

2567F 
2568F - 2572F 

ร า ย ไ ด้ จ า ก ก า ร
จ า ห น่ า ย ก๊ า ซ
คารบ์อนไดออกไซด ์

- - - 17.58 

ค าอธิบาย ที่ปรึกษาทางการเงิน อิสระประมาณการ รายได้จากการจ าหน่ายก๊ าซ
คารบ์อนไดออกไซดใ์นช่วงปี 2568 - 2572 อา้งอิงจากประมาณการผูบ้ริหาร   

- การสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

- ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2563 - 
2566 และ
ส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
30 มิถนุายน 
2567 

 
ข้อความใหม ่
 

สมมติฐาน อ้างอิง 
2. รายไดจ้ากการจ าหน่ายก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์ 
รายได้จากการจ าหน่ายก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ มาจากการที่ TAE เข้าท าสัญญาซือ้ขาย
คารบ์อนไดออกไซดท์ี่เกิดจากกระบวนการผลิตเอทานอลใหแ้ก่ บริษัท ซิกจิล (ประเทศไทย) 
จ ากดั เป็นระยะเวลา 15 ปี โดย TAE คาดว่าจะเริ่มรบัรูร้ายไดใ้นปี 2568 เป็นจ านวน 17.58 ลา้น
บาทต่อปี   
 

(ล้านบาท) 2563A - 2566A 
ม.ค. - มิ.ย. 

2567A 
ก.ค. - ธ.ค. 

2567F 
2568F - 2572F 

ร า ย ไ ด้ จ า ก ก า ร
จ า ห น่ า ย ก๊ า ซ
คารบ์อนไดออกไซด ์

- - - 17.58 

ค าอธิบาย ที่ปรึกษาทางการเงิน อิสระประมาณการ รายได้จากการจ าหน่ายก๊ าซ
คารบ์อนไดออกไซด์ในช่วงปี 2568 - 2572 อา้งอิงจากประมาณการผูบ้ริหาร ซึ่ง
ค านวณมาจากการปริมาณการจ าหน่ายตามประมาณการผูบ้ริหาร และ ราคาขาย
ต่อหน่วยตามที่ระบใุนสญัญาซือ้ขายคารบ์อนไดออกไซด ์

รายการ ปริมาณ ราคาขายต่อหน่วย 
ก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์ 35,000 ตนั 425 บาทต่อตนั 

- การสมัภาษณ์
ผูบ้รหิาร 

- ขอ้มลูทางการ
เงินปี 2563 - 
2566 และ
ส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 
30 มิถนุายน 
2567 
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สมมติฐาน อ้างอิง 

น า้ 
45,000 ลกูบาศก์

เมตร 
10 บาทต่อลกูบาศก์

เมตร 
ไอน า้ 3,000 ตนั 750 บาทต่อตนั   

 
34. แก้ไขข้อความหน้าที ่90 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
 
ข้อความเดิม 
 
ญ) สมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชต้น้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็น
อตัราคิดลดในการค านวณมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ TAE ซึ่งสามารถค านวณไดต้าม
สมการดงันี ้
 

 

 
อย่างไรก็ตาม ในการค านวณหาตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจ าเป็นตอ้งค านวณหาตน้ทุนของส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) 
ซึ่งค านวณไดจ้ากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดตามสมการ ดงันี ้
 
 
 
โดยที่ 

Rf = อัตราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียง ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ  25 ปี  ณ วันที่  16 สิงหาคม 2567 เท่ากับร้อยละ 3.25 ต่อปี  (ที่มา : 
www.thaibma.or.th) 

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด โดยอา้งอิงการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 
25 ปี สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 9.26 (ทีม่า: www.set.or.th และการค านวณ
ของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระ) 

L = ค่าสมัประสิทธ์ิความแปรปรวนของบริษัทเทียบเคียง ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงค่าเบตา้ของ 
TAE และบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์ี่มีลกัษณะการประกอบธุรกิจคลา้ยคลงึกนักับ TAE 
โดยอา้งอิงจากค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 2 ปี สิน้สดุ ณ วนัที่ 16 สิงหาคม 2567 เนื่องจาก BBGI และ UBE 
เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ วนัท่ี 17 มีนาคม 2565 และ 30 กนัยายน 2564 ตามล าดบั โดย
มีรายละเอียดดงันี ้
 

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 

Ke = Rf + L (Rm – Rf) 
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ชื่อบริษทั ค่าเบต้า 
บรษิัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) (“SET: TAE”) 1.07 
บรษิัท บีบีจีไอ จ ากดั (มหาชน) (“SET: BBGI”) 1.23 
บรษิัท อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (“SET: UBE”) 1.16 

ทีม่า : Capital IQ 
 
จากนัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัผลกระทบจากการก่อหนีโ้ดยน าโครงสรา้งเงินทุน
ของบริษัทเทียบเคียงออกตามสมการ (Unlevered Beta = Levered Beta / (1+(1-tax) x (D/E)บริษัท
เทียบเคียง) จะไดค้่า Unlevered Beta และน าโครงสรา้งเงินทุนเป้าหมายของ  TAE เข้าไปแทนตาม
สมการ Levered Beta = Unlevered Beta x (1+(1-tax) x (D/E))TAE ซึ่งจะไดค้่าเบตา้เท่ากบั 1.08 

t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ TAE เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 
IBD/(IBD+E) = อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อทนุเป้าหมายของ TAE ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 24.75 

 
โดยรายละเอยีดการค านวณหา Ke ไดแ้สดงในตารางดา้นล่างดงันี ้
 

การค านวณต้นทนุของส่วนของผู้ถือหุ้น (Ke) ของ TAE 

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ 
สมมติฐานทีใ่ช ้

(ร้อยละ) 
Risk-free Rate (1) 3.25 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) 6.00 

 L (3) 1.08 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] 9.76 

 
จาก Ke ดงัแสดงขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณหา WACC โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

Ke = ตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้จากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากบัรอ้ยละ 9.76 
Kd = อตัราดอกเบีย้ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ TAE ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 5.01 
t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ TAE เท่ากบัรอ้ยละ 20.00  

IBD/(IBD+E) = อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อทนุเป้าหมายของ TAE ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 24.75 

 
การค านวณต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ TAE 

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช้ (ร้อยละ) 
Cost of Equity หรือ Ke (1) 9.76 
Cost of Debt หรือ Kd (2) 5.01 
IBD/(IBD+E) (3) 24.75 
อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) 20.00 
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ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช้ (ร้อยละ) 
ต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก หรือ WACC 
(5) = {(1) x [1-(3)]} + {(2) x [1-(4)] x (3)}  

8.34 

 
จากตารางขา้งตน้ ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั (WACC) ของ TAE เท่ากบัรอ้ยละ 8.34 
 
ข้อความใหม ่
 
ญ) สมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชต้น้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็น
อตัราคิดลดในการค านวณมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของ TAE ซึ่งสามารถค านวณไดต้าม
สมการดงันี ้
 

 

 
อย่างไรก็ตาม ในการค านวณหาตน้ทุนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัจ าเป็นตอ้งค านวณหาตน้ทุนของส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) 
ซึ่งค านวณไดจ้ากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดตามสมการ ดงันี ้
 
 
 
โดยที่ 

Rf = อัตราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียง ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ  25 ปี  ณ วันที่  16 สิงหาคม 2567 เท่ากับร้อยละ 3.25 ต่อปี  (ที่มา : 
www.thaibma.or.th) ซึ่งการค านวณจากขอ้มลูที่มีระยะเวลาค่อนขา้งยาว จะช่วยลดผลกระทบจาก
ความผนัผวนในระยะสัน้ เช่น วฏัจกัรเศรษฐกิจ ภาวะถดถอย หรือวิกฤตตลาด ท าใหไ้ดภ้าพรวมของ
อตัราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียงที่มีเสถียรภาพมากขึน้  

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด โดยอา้งอิงการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 
25 ปี สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 9.26 (ทีม่า: www.set.or.th และการค านวณ
ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ) ซึ่งการค านวณจากขอ้มูลที่มีระยะเวลาค่อนขา้งยาว จะช่วยลด
ผลกระทบจากความผนัผวนในระยะสัน้ เช่น วฏัจกัรเศรษฐกิจ ภาวะถดถอย หรือวิกฤตตลาด ท าให้
ไดภ้าพรวมของอตัราผลตอบแทนตลาดที่มีเสถียรภาพมากขึน้ 

L = ค่าสมัประสิทธ์ิความแปรปรวนของบริษัทเทียบเคียง ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงค่าเบตา้ของ 
TAE และบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์ี่มีลกัษณะการประกอบธุรกิจคลา้ยคลงึกนักับ TAE 
โดยอา้งอิงจากค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 2 ปี สิน้สดุ ณ วนัที่ 16 สิงหาคม 2567 เนื่องจาก BBGI และ UBE 
เขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ วันที่ 17 มีนาคม 2565 และ 30 กันยายน 2564 ตามล าดับ 
ทัง้นี ้สาเหตุที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระน าบริษัทเทียบเคียงมาพิจารณาในการค านวณ เนื่องจาก 

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 

Ke = Rf + L (Rm – Rf) 
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กิจการมีสภาพคลอ่งการซือ้ขายหุน้ค่อนขา้งต ่าเมื่อเทียบกับ BBGI และ UBE รวมถึงค่าเบตา้ของ
กิจการมีการเบี่ยงเบนไปจากค่าเบตา้ของ BBGI และ UBE (Outlier) ในระดบัหนึ่ง โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้
 

ชื่อบริษทั ค่าเบต้า 
บรษิัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) (“SET: TAE”) 1.07 
บรษิัท บีบีจีไอ จ ากดั (มหาชน) (“SET: BBGI”) 1.23 
บรษิัท อบุล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) (“SET: UBE”) 1.16 

ทีม่า : Capital IQ 
 
จากนัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัผลกระทบจากการก่อหนีโ้ดยน าโครงสรา้งเงินทุน
ของบริษัทเทียบเคียงออกตามสมการ (Unlevered Beta = Levered Beta / (1+(1-tax) x (D/E)บริษัท
เทียบเคียง) จะไดค้่า Unlevered Beta และน าโครงสรา้งเงินทุนเป้าหมายของ  TAE เข้าไปแทนตาม
สมการ Levered Beta = Unlevered Beta x (1+(1-tax) x (D/E))TAE ซึ่งจะไดค้่าเบตา้เท่ากบั 1.08 

t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ TAE เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 
IBD/(IBD+E) = อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อทนุเป้าหมายของ TAE อา้งอิงจากค่าเฉล่ียของอตัราส่วนหนีสิ้น

ที่มีภาระดอกเบีย้ต่อทนุของบริษัทเทียบเคียง เพื่อใหส้ะทอ้นถึงโครงสรา้งเงินทุนของกิจการในระยะ
ยาว ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 24.75 

 
โดยรายละเอยีดการค านวณหา Ke ไดแ้สดงในตารางดา้นล่างดงันี ้
 

การค านวณต้นทนุของส่วนของผู้ถือหุ้น (Ke) ของ TAE 

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ 
สมมติฐานทีใ่ช ้

(ร้อยละ) 
Risk-free Rate (1) 3.25 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) 6.00 

 L (3) 1.08 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] 9.76 

 
จาก Ke ดงัแสดงขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณหา WACC โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

Ke = ตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้จากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากบัรอ้ยละ 9.76 
Kd = อตัราดอกเบีย้ถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ TAE ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 5.01 
t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ TAE เท่ากบัรอ้ยละ 20.00  
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IBD/(IBD+E) = อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อทนุเป้าหมายของ TAE ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 24.75 อา้งอิงจาก
ค่าเฉล่ียของอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อทุนของบริษัทเทียบเคียง  เพื่อใหส้ะทอ้นถึง
โครงสรา้งเงินทนุของกิจการในระยะยาว 

 
การค านวณต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ TAE 

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช้ (ร้อยละ) 
Cost of Equity หรือ Ke (1) 9.76 
Cost of Debt หรือ Kd (2) 5.01 
IBD/(IBD+E) (3) 24.75 
อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) 20.00 
ต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก หรือ WACC 
(5) = {(1) x [1-(3)]} + {(2) x [1-(4)] x (3)}  

8.34 

 
จากตารางขา้งตน้ ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั (WACC) ของ TAE เท่ากบัรอ้ยละ 8.34 
 
35. แก้ไขข้อความหน้าที ่93 หัวข้อ เอกสารแนบ 1 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE วิธีมูลค่า

ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
 
เพิ่มเติมข้อความด้านล่างดังต่อไปนี ้
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระท าการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ส าหรบัการประเมินมลูค่ายตุิธรรมหุน้สามญั
ของ TAE โดยพิจารณาปัจจยัหลักที่คาดว่าจะกระทบต่อผลการด าเนินงานของ TAE ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงของอตัราการ
เติบโตของปรมิาณการใชเ้อทานอลรวมของประเทศ และการเปล่ียนแปลงของอตัราตน้ทนุจากการขายเอทานอล และอตัรา
ตน้ทนุจากการขายสารปรบัปรุงดิน ทัง้นี ้ช่วงของการวิเคราะหค์่าความอ่อนไหวอา้งอิงจากผลการด างานของกิจการในชว่ง
ปี 2563 - 2566 และงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2567 หรือ สถานการณต์ลาดเอทานอล โดยที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระไดท้ าการปรบัปัจจยัดงักล่าว โดยมีรายละเอียดดงันี ้
  

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  

การเปลี่ยนแปลงของอัตราการเติบโตของปริมาณการใช้เอทานอลรวมของประเทศ  
ลดลง รอ้ยละ 1.00 ต่อปี 853.14 

กรณีฐาน 888.25 

เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 1.00 ต่อปี 924.16 
การเปลี่ยนแปลงของอัตราต้นทุนจากการขายเอทานอล และอัตราตน้ทนุจากการขายสารปรับปรุงดิน 

เพิ่มขึน้ รอ้ยละ 0.50 ต่อปี 821.62 

กรณีฐาน 888.25 
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การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มูลค่ายุติธรรม (ล้านบาท)  

ลดลง รอ้ยละ 0.50 ต่อปี 954.87 
ช่วงมูลคา่ 821.62 - 954.87 

 
จากการวิเคราะหค์วามอ่อนไหวขา้งตน้ มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแส
เงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เท่ากับ 821.62 - 954.87 ล้านบาท (กรณีฐาน เท่ากับ 888.25 ล้านบาท) 
ทัง้นี ้ท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน TAE ดว้ยวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เหมาะสม  เนื่องจาก วิธีนี ้พิจารณาถึงผลการด าเนินงาน 
ความสามารถในการท าก าไร และกระแสเงินสดในอนาคตของ TAE ซึ่งค านึงถึงศกัยภาพในการเติบโตและแผนธุรกิจของ 
TAE 

 
 
 
 


